REPORTE DIARIO DE MERCADO

Banco de la Nacién

el banco de todos

DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

1 de Septiembre de 2009

Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de valores de Lima baj6 por tercera sesién consecutiva, debido a la caida de las acciones de
los sectores minero, agropecuario, industrial, bancos y financieras, asi como de telecomunicaciones, y
en linea con el desempefio negativo de Wall Street, y con la caida en los precios de los metales
basicos. Al cierre, el indice general cedié un 1,48%, a 13.748,92 puntos; y el indice selectivo,
retrocedi6 un 1,68 %, a 22.162,56 unidades. En la sesion bajaron los papeles de las mineras Atacocha
B , Southern Copper, Volcan, La Cima y Buenaventura; las agrarias, Tuman y Pomalca; las
industriales Relapasa y Corare; también bajaron Credicorp y Telefénica. En el mercado de renta
variable se negociaron S/.29.6 millones (unos US$. 10,0 millones) en 1 301 operaciones, y en lo que
va del afio, el indice general acumula un alza del 95,06%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 28 de agosto del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 13,749 -1.48 -243 95.06
Lima (ISBVL) 22,163 -1.68 -5.42 89.56
Bogota (IGBC) 10,342 -2.48 0.12 36.79
Buenos Aires (MERVAL) 1,744 -215 1.38 61.50 75 4 LIMA (1GBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 51,090 112 11.79 45.60 65 - igg;:s;o“f\?c\;ﬁm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 27,749 -1.35 2.61 23.99 e
) 838838833833832833383838833883388388833838
Santiago (IPSA) 3133 133 289 3183 $82532589283383333338888282888555558388
Sao Paulo (BOVESPA) 55,815 119 1.92 48.64 #5334830883048288d4882K83538828486568338
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en una jornada volatil en un 0,10 por ciento, gracias a la venta de délares por onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
parte de inversionistas |ns:t|_tumonales que tomaron ganancias, pese aI_ retroceso de los me(cados NUevo Sol 29525 0.02 015 112 581
externos y al alza de la divisa estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol se negociaba a .
2,952/2,953 unidades por dolar, frente a los 2,953/2,956 del cierre del lunes, con negocios por unos Real Bra5|.leno 19137 177 280 261 -17.32
393 millones de délares. El sol peruano acumula una ganancia del 5,84 por ciento en lo que va del afio, Peso Mexicano 13.6806 2.37 5.23 371 0.05
tras depreciarse un 4,57 por ciento frente al délar en el 2008. Asimismo, el tipo de cambio en el Peso Chileno 555.75 0.38 1.55 2.78 -12.96
mercado informal marc6 2,945/2,949 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio Peso Argentino 3.8504 -0.10 -0.12 0.45 11.49
registraba 2,870/3,010 soles por dolar. Peso Colombiano 2073.15 064 2,69 179 -7.80
Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 9.09 0.00 -38.46
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue de 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 -2.34 -39.02
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 3054 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.25 331 0.00 -37.50
operaciones. El ente emisor se mantuvo activo con la colocacién de un Certificado de Depdsito por |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
400 millones de soles a plazo overnight, con una tasa promedio del 1,04 por ciento. Tasa minima (%) 0.22 0.00 0.00 29.41
Tasa maxima (%) 0.22 0.00 0.00 29.41
Tasa promedio (%) 0.22 0.00 0.00 29.41
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 385 382 373 389
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 420 415 403 422
12000 ¢\ sea Argentina 967 957 874 962 B
Brasil 272 271 262 265 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 287 288 266 284 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 145 146 133 147 A+
2 Ecuador 1,096 1,001 1,112 1,180 CCC+
6001 @ El Salvador 431 432 438 448 BB+
200 - México 252 239 229 223 BBB+
Uruguay Panama 268 270 263 266 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 262 260 247 262 BBB-
Chile R.Dominicana 743 762 791 863 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 353 352 348 348 BB
3 ’ ° i ? Segun Calificadora S&P Venezuela 1011 1,006 983 1117 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 4 6.49 6.56 6.56 8.00 -
6.00 - 6.40 7.00 -
5.00 A 6.00 +
4.00 - 5.00 +
3.00 A 4.00 +
2.00 4 1.32 2.30 . . 3.00
—+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 2.65 ——Hoy —s—Hace 7 dias Hace 30 dias
1.00 2.00
Mar10 | Agol1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
1 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 1lafios | 17 afios | 22afios | 28afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 7 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 28 afios ‘
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jun-09 441 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ago-09 31,904 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM por sus siglas en inglés) informé que la actividad del sector manufacturero en Estados Unidos subid en agosto a 52,9 desde 48,9, cruzando la marca de 50 que separa el
crecimiento de la contraccion, un ritmo mayor que lo esperado. La ultima vez que el indice mostr6 crecimiento en el sector fue en enero del 2008, con un registro de 50,8. En otra noticia, la Asociacion Nacional de
Agentes Inmobiliarios informé que las ventas pendientes de casas usadas en Estados Unidos subieron en julio en un 3,2% a 97,6, su mayor nivel desde junio del 2007, desde 94,6 en junio. Las ventas pendientes han
trepado por seis meses consecutivos. Por su parte, el Departamento de Comercio informé que el gasto total en construccién de Estados Unidos bajé un 0,2% en julio, al menor ritmo desde febrero del 2004; mientras que
los analistas consultados por Reuters habian previsto que el gasto en construccién siguiera sin cambios desde junio.

Segun Eurostat, la oficina de estadistica de la Unién Europea, la tasa de desempleo en la zona euro de 16 paises subi6 en julio a 9,5% desde 9,4% en junio, en linea con el consenso del mercado, subrayando el rezago de
la reaccion de la tasa de desempleo a la incipiente reactivacion econémica, lo que significé que el nimero de personas sin trabajo en la region crecié en 167.000 en julio, a 15,09 millones. En toda la Unién Europea, de 27
Estados miembros, el desempleo crecié a 9,0% de la fuerza laboral desde 8,9% en junio, incrementandose en 225.000 a 21,794 millones de personas. El elevado y creciente niimero de desocupados afecta a la confianza
del consumidor y al poder adquisitivo de las familias, lo que a su vez impide una recuperacién econémica mas robusta pese al creciente optimismo entre las empresas y al aumento de los pedidos. El indice Markit de
gerentes de compra de agosto para la eurozona subi6 a 48,2 desde 46,3 en julio, por encima de las previsiones de los economistas, pero ain muy por debajo de la marca de 50,0 que divide al crecimiento de la contraccion.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9311 1.96 152 6.09 Las acciones estadounidenses cayeron por la incertidumbres sobre la salud de las empresas financieras ante
NASDAQ (EE.UU) 1,969 2,00 0.49 24.85 temores a que se reaviven los problemas en los balances de este s_ector y que los rumores provenientgs de
S&P 500 (EE.UU) 998 291 107 1049 fondos de cobertura sobre la qunebra_ de un banco resultaran ger cnertos,’y por la creencna'a _que la _recnente
alza del mercado desde marzo haya ido por delante de la realidad econdmica. El promedio industrial Dow
FTSE (Inglaterra) 4,820 -1.82 4.59 8.69 Jones baj6 185,68 puntos, o un 1,96 %, a 9.310,52 unidades, el indice Standard & Poor's 500 perdi6 22,58
DAX (Alemania) 5,327 251 -0.09 10.75 puntos, 0 un 2,21%, a 998,04 unidades, y el indice tecnolégico Nasdag Composite retrocedi6 40,17
NIKKEI (Japon) 10,530 0.36 1.67 18.86 puntos, o un 2 %, a 1.968,89 unidades. Los temores a que se reaviven los problemas en los balances del
SHANGAI (China) 2,684 0.60 -21.35 47.39 sector financiero generaron un fuerte alza del indice de volatilidad VIX, conocido como el barémetro
favorito del miedo en Wall Street.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar y el yen subieron frente al euro y otras divisas, por la bisqueda de seguridad en esas dos monedas,
EURO (35€) La22a 017 050 023 181 Iuegq d? que te_rr_mres a mas quiebras c_ie bancos en Estados Un!dos ensombre_cl_erorllas buenas notl(_:las
econdmicas positivas desde Estados Unidos y la zona euro, ademas de una estabilizacién en la bolsa china.
YEN Japones (¥/$) 92.92 -021 -1.34 -1.86 252 Al caer la tarde en Nueva York, el indice del délar, que sigue a la moneda frente a una canasta de seis
LIBRA ($/£) 1.616 -0.78 -1.16 -3.31 10.74 divisas, subié un 0,7 % a 78,747, pero cay6 un 0,21% contra el yen a 92,92 yenes. El yen gan6 un 1,0%
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0655 0.61 0.37 -0.28 -0.30 contra el délar canadiense, subié un 0,7% frente al franco suizo, un 0,9% contra el euro y un 0,8% ante la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.1042 0.95 1.60 247 940 libra. El euro perdi6 un 0,77% contra el délar a 1,4224 délares, muy por debajo de un méximo de sesién
de 1,4377 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.26 -1 2 223
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.33 -5 -15 -248
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.73 -6 -20 -238
CANADA 0.25 0 -125 -275 Libor 1 Afio 1.30 -6 -20 -190
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
73 . Oro ($/0z) 956.4 5.10 11.60 235 7430 957.2
68 =y N Plata ($/0z) 15.0 0.12 0.74 1.10 3.63 15.1
gg ﬂaw\.//v Cobre ($/TM) 6,186.5 -277.50 -112.00 467.00 3,286.50 6,200.0
50 ;F;\,\/J'I ; Zinc ($/TM) 1,828.0 -27.50 6.50 102.00 708.00 1,854.0
| N r-v“,’;”‘ ; Estari
38 \\‘J W"’ v 3 stafio ($/TM) 13,932.0 -394.00 -344.00 -120.00 3,582.00 13,700.0
32 : Plomo ($/TM) 2,063.0 -30.75 19.00 204.00 1,118.00 2,076.0
gg .- 3 _ Aluminio ($/TM) 1,810.3 -56.75 -54.75 -56.75 345.25 1,845.0
8832383833338383833383838383838383883 Molibdeno ($/) 183 - - 6.50 6:50 -
$22:5833382288333388888885555828288383 WTI (Sfbarri) 6605 191 350 140 2345 6805
S8R 38NKN8ANREINEE8A3585K842N39R8887 Brent ($/barril) 68.01 075 269 287 26.25 67.73*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 091 21 14 -146 4
3 Afios 1.40 -19 43 -123 3
5 Afios 2.32 -20 T -78 P
10 Afios 3.37 -12 115 -45
15 Afos 398 14 8 38 No%e W ooy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 4.14 -14 107 -33 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 419 -11 152 -23
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
02-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 28-Ago -- -2.20% 7.50%
02-Sep-2009 Challenger Job Cuts (YoY) Ago -- -13.80% -5.70%
02-Sep-2009 ADP Cambio de empleo Ago -250K -298K -360K
02-Sep-2009 Productividad no agricola 11 Trim 6.40% 6.60% 6.40%
02-Sep-2009 Costes laborales unitarios 11 Trim -5.80% -5.90% -5.80%
02-Sep-2009 Pedidos de fabrica Jul 2.20% -- 0.40%
03-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 29-Ago 565K -- 570K
03-Sep-2009 Reclamos continuos 22-Ago 6125K -- 6133K
03-Sep-2009 Composite ISM no manufacturero Ago 48 -- 46.4
03-Sep-2009 ICSC ventas tienda cadena (YoY) Ago -- -- -5.00%
04-Sep-2009 Cambio en néminas no agricolas Ago -225K -- -247K
K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) 02/09/09 Minutes of Aug. 12 FOMC Meeting

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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