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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, lo que se reflejo principalmente en el
descenso de los precios de las acciones de Credicorp, Southern Copper ADR Buenaventura, Maple
Energy, Volcan y Relapasa, presionados por el aumento de la aversion al riesgo en la economia global,
la caida de los precios de los metales y de Wall Street; asi como por toma de ganancias. Al cierre de
las operaciones, el indice general retrocedié un 2,09 por ciento, a 14.826,94 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, perdié un 2,48 por ciento, a 23.892,66 unidades, y el
indice INCA, que representa a las 20 acciones de empresas peruanas mas liquidas, descendi6 un 1,95
por ciento a 84,30 puntos. En lo que va del afio, el indice general de la bolsa limefia acumula un alza
del 110,4 por ciento, tras la caida del 59,8 del afio pasado.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,827 -2.09 7.84 110.35
Lima (ISBVL) 23,893 -2.48 7.81 104.36
Bogota (IGBC) 11,154 -0.93 7.85 47.52
Buenos Aires (MERVAL) 2,023 -2.52 16.01 87.35 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 51,002 1.32 -0.17 45.35 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 28,588 -2.20 3.02 271.74 e
) 88888883333388888833333888833333383838388388
Santiago (IPSA) 3,352 -061 7.00 41.06 H888888868888333338888883888808566888888883
Sao Paulo (BOVESPA) 60,459 1.72 8.32 61.01 53 Hd83ICRLIILSBUAREARNEIEIZ83ARLIA8S839R38
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en un 0,35 por ciento, presionado por el desempefio negativo de los onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
mercados externos en medio de un a_umento de I_a aversion a_l riesgo, lo que |m_pu|saba a los ba_nc,os NUevo Sol 28915 033 0.54 207 275
locales y empresas a comprar la divisa estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a .
2,890/2,893 unidades por délar, frente a las 2,881/2,883 del cierre previo, con negocios por unos 202 Real Bra5|.leno 1.7866 111 -0.76 -6.64 2281
millones de délares. El sol peruano acumula una ganancia del 7,75 por ciento en lo que va del afio, tras Peso Mexicano 13.7619 1.85 1.90 0.59 0.65
depreciarse un 4,57 por ciento frente al délar en el 2008. El tipo de cambio en el mercado informal Peso Chileno 554.35 0.85 1.93 -0.25 -13.18
marcé 2,881/ 2,885 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba Peso Argentino 3.8430 0.04 0.04 -0.19 11.28
2,8200/2,950 soles por dolar. Peso Colombiano 1928.60 046 0.04 -6.97 -14.23
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 -4.35 476 -8.33
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,22 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 373,9 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.22 -1.61 9.91 -2.40
operaciones. Al cierre, el saldo de Certificados de depésito del BCRP asciende a S/.10.656,6 |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
millones. Tasa minima (%) 0.21 0.00 5.00 455
Tasa maxima (%) 0.21 0.00 -4.55 -4.55
Tasa promedio (%) 0.21 0.00 5.00 -4.55
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 342 327 331 385
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 369 354 362 420
12000 ¢\ sea Argentina 797 784 795 967 B
Brasil 251 234 234 272 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 235 223 246 287 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 140 139 138 145 A+
2 Ecuador 953 940 965 1,096 CCC+
6001 a El Salvador 380 369 356 431 BB+
200 - México 217 201 195 252 BBB+
Uruguay Panama 225 214 218 268 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 216 205 222 262 BBB-
Chile R.Dominicana 500 487 503 743 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 332 321 310 353 BB
ki ’ i © ¥ Segin Calificadora S&P Venezuela 905 884 894 1,011 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jul-09 -1.38 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S1.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,049 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 29 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que el gasto en construccion en Estados Unidos super6 las expectativas y subié en agosto a su ritmo més fuerte en casi un afio, con la inversion en la construccion de viviendas
privadas alcanzando su mayor incremento en casi 16 afios. En el mes de agosto, el gasto en proyectos de construccion subié un 0,8 por ciento, el gasto privado en construccion subié un 1,8 por ciento, la construccion de
viviendas privadas crecié un 4,7 por ciento; mientras que el gasto en construccién del sector publico cayd a una tasa de 1,1 por ciento. De otro lado, la Asociacion de Banqueros Estadounidenses (ABA por sus siglas en
inglés), informé que la mora en el pago de las tarjetas bancarias en Estados Unidos subi6 en el segundo trimestre a un 5 por ciento de todas las cuentas, y llevaron al alza la morosidad del consumidor en el trimestre, lo
que se puede explicar por las pérdidas de empleo, las menores horas de trabajo y la caida en los ingresos; sin embargo el atraso en las tasas de morosidad mejoraron en los préstamos directos para la compra de
automoviles, los préstamos indirectos para autos y los préstamos para casas moviles.

La firma Markit informé que la actividad manufacturera de la zona euro se contrajo en septiembre menos de lo estimado inicialmente, pero el ritmo de recuperacion se ha suavizado y las exportaciones se estancaron
debido a la fortaleza de la divisa. El indice Markit PMI subi6 en septiembre a 49,3 puntos, desde los 48,2 de agosto, un marca todavia inferior a los 50 puntos que dividen la lectura de una contraccion y una expansion del
sector pero superior a la estimacion preliminar de 49,0. Por su parte, el Banco Central Europeo insté a la Unién Europea a empezar a retirar el estimulo fiscal a mas tardar el 2011, pero los ministros de Finanzas se
mostraron evasivos, a la espera de las proyecciones de crecimiento que se publicaran en noviembre. De otro lado, la Corporacién Financiera Internacional (IFC, por su sigla en Inglés), la institucién prestamista del sector
privado del Banco Mundial expresé que contribuird con hasta 1.550 millones de délares de un programa global de 5.000 millones de délares, para adquirir activos toxicos de bancos o compafiias de paises en desarrollo
golpeados por la crisis global.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,509 2.09 213 8.35 Las acciones estadounidenses sufrieron la peor caida diaria de los dltimos tres meses, luego que informes
NASDAQ (EE.UU) 2,057 3.06 450 3047 sobrel e_l empleo y el sector_ manufactur_ero, desataron du(!as sobr_e la fortaleza de la recuperacifin
S&P 500 (EE.UU) 1,030 258 319 1402 _econgmlcaA Las accnones' sensibles a los ciclos de la e_cqnomna,_ estuvieron entre las de pe’or desempefio,
incluidas las de tecnologia y las de bancos. El promedio industrial Dow Jones se derrumbé 203 puntos, o
FTSE (Inglaterra) 5048 -1.68 473 1384 un 2,09 por ciento, a 9.509,28, el indice Standard & Poor's 500 cay6 27,23 punto, o un 2,58 por ciento, a
DAX (Alemania) 5,555 213 421 1547 1.029,85, y el indice Nasdaq Composite perdié 64,94 puntos, o un 3,06 por ciento, a 2.057,48. Fue el
NIKKEI (Japon) 9,979 -1.53 -5.24 12.63 tercer dia consecutivo de pérdidas para las acciones, y la peor caida del Nasdaq desde el 22 de junio.
SHANGAI (China) 2,779 0.00 357 52.65 Asimismo, los 30 integrantes del Dow cerraron con pérdidas, y entre los que mas cayeron se destacaron
JPMorgan Chase & Co y las acciones de Boeing Co.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar subid frente al euro y una canasta de monedas, debido a un incremento de la aversion al riesgo,
EURO (35€) L4515 0.65 0.83 226 1 luego qum_e, unos datos de,cepcmnan_tes del empleo y de manufactura}s generaron temores sobre la
recuperacion de la economia global, impulsando la demanda por la seguridad del billete verde. El euro se
YEN Japones (¥/$) 896 011 -1.83 -3.57 -115 vio presionado luego que se conoci6 que los ministros de Finanzas discutirian la reciente apreciacion de la
LIBRA ($/£) 1.5955 -0.17 -0.65 -1.27 9.33 moneda antes de un encuentro del Grupo de los Siete paises industrializados este fin de semana. Al cierre
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0407 0.42 1.06 -2.33 -2.62 de las operaciones en Nueva York, el euro cayé un 0,65% a 1,4545 dolares; y el délar se apreci6 frente al
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0839 1.35 0.49 184 111.07 yen en 0,11% a 89,6 yenes. Los inversionistas esperan con cautela el informe sobre las néminas no
agricolas de Estados Unidos, que se divulgara el viernes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.25 -0 -1 -376
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.28 0 5 -387
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.62 2 -11 -342
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 124 1 -5 279
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
0 Oro ($/0z) 999.2 -8.50 5.10 42.85 117.15 1,000.2
o Prane e Plata ($/0z) 164 -0.29 010 1.33 496 16.4
gg Py o Cobre ($/TM) 5,967.5 -180.00 23.25 -219.00 3,067.50 5,985.0
50 A »ﬂ""\f/ Zinc ($/TM) 1,886.0 -57.25 48.50 58.00 766.00 1,913.0
gé ‘\;J,Lh wv"‘, v Estafio ($/TM) 14,690.0 -905.00 -285.00 758.00 4,340.00 14,200.0
32 Plomo ($/TM) 2,163.5 -94.75 19.25 100.50 1,218.50 2,190.0
gg N S Aluminio ($/TM) 1,824.0 -32.00 18.50 13.75 359.00 1,858.0
8833333333333333333333333333333333333 Molibdeno ($/b) 139 - -1.00 -4.31 213 -
PoddooddoddNdoddNmModdoodNOodAdNodNAdOodNNoOA Brent ($/barril) 68.07 0.40 3.77 0.06 26.31 69.19 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 087 -4 10 -95 4
3 Afios 1.34 -7 36 -78 3
5 Afios 219 -13 63 -68 P
10 Afios 3.18 -18 97 -56
15 Afos 375 23 6 54 Yoe o Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 s
20 Afios 3.93 221 86 -41 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 3.96 -24 128 -36
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
02-Oct-2009 Cambio en néminas no agricolas Set -175K -- -216K
02-Oct-2009 Tasa de desempleo Set 9.80% -- 9.70%
02-Oct-2009 Cambio en néminas-manufactura Set -55K -- -63K
02-Oct-2009 Salario medio por hora (MoM) Set 0.20% -- 0.30%
02-Oct-2009 Salario medio por hora (YoY) Set 2.60% -- 2.60%
02-Oct-2009 Horas medio/semana Set 33.1 -- 33.1
02-Oct-2009 Pedidos de fabrica Ago 0.00% -- 1.30%
05-Oct-2009 Composite ISM no manufacturera Set 50 -- 48.4
06-Oct-2009 Propension al consumo ABC 04-Oct -- -- -46
07-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 02-Oct -- -- -2.80%
07- 16 oct 2009 Presupuesto mensual Set -- -- $45.7B

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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