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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subié mas de un 1 por ciento, tras caer tres sesiones consecutivas,
impulsada por las acciones mineras, y lideres de los sectores financiero, diverso e industrial, en medio
de un repunte de los precios de los metales, y en linea con Wall StreeT. El indice general subié un
1,04 por ciento a 14.276,32 puntos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, avanzé un
1,28 por ciento a 23.089,08 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del
mercado, gané un 1,63 por ciento a 86,21 puntos. En la sesién se negociaron, S/.103,3 millones ( US$.
35,9 millones), frente a los S/.32,7 millones del cierre previo, en 1 365 operaciones; y en lo que va del
afio, el indice general ha subido un 102,54 por ciento

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,276 1.04 0.44 102.54
Lima (ISBVL) 23,089 1.28 241 97.49
Bogota (IGBC) 11,376 117 4.16 50.46
Buenos Aires (MERVAL) 2,210 2.93 4.46 104.71 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 53,839 091 6.00 53.43 60 COLOMBIA (BVC)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,14 por ciento, debido a que clientes corporativos e inversionistas oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
institucionales ve_n_dleron dqlares alenta_dos por gl buen lde_sempeng_de los mercados bursa_tlles NUEvo Sol 28765 014 035 112 823
externos, y la debilidad del délar, en medio de noticias econdmicas positivas de la zona euro. Al cierre -
de las operaciones, el sol cotizé en 2,876/2,877 unidades por délar, frente a las 2,880/2,881 del cierre Real BraS|vIeno L7207 -1.99 -0.61 -2.30 -25.66
previo, con un monto negociado que alcanzé unos 288 millones de délares. EI Banco Central de Peso Mexicano 12.8516 -0.64 -0.33 -2.62 -6.01
Reserva realizd una subasta de Certificados de Depdsitos por 378,7 millones de soles a una tasa Peso Chileno 496.96 -0.02 0.61 -6.37 -22.17
promedio de 1,14 por ciento. La moneda peruana en el afio acumula una ganancia del 8,26 por ciento. Peso Argentino 3.8107 -0.03 0.24 -0.20 10.34
Peso Colombiano 1990.20 -0.65 0.77 -0.30 -11.49
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.25 417 417 417
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 -3.85 -3.85
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 246,0 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.25 0.81 1.63 0.81
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 707,7 millones. El |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central de Reserva del Per( colocé S/. 378,7 millones en CD BCRP overnight, a la tasa Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 20.00
promedio de 1,14 por ciento. Al cierre preliminar, el saldo de Certificados de Depositos del BCRP Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 3333
asciende a S/.14.516,0 millones. Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 2593
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1400 Mdos. Emergentes 318 330 310 323
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 359 370 347 362
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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Tasas % 6.18 Tasas %
6.50 - 7.50 ~
5.50 - 6.50
4.50 - 5.50 -
3.50 - 4.50 -
2.50 - 3.50 -
1.50 {12% T ) ’ 2.50 1
. —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 1.96 ——Hoy —s—Hace 7 dias Hace 30 dias
050 -2 1.50 155
Mar 10 Ago 11 Ene12 | Mayl15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 27 afios ‘
[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 7.45 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,458 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 27 de noviembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) informé que las ventas pendientes de casas usadas en EEUU subieron inesperadamente en octubre a su mayor nivel en tres afios y medio, lo que se refleja en el
alza del 3,7% a 114,1 del indice de ventas de casas pendientes. La recuperacion del sector es apoyada por un popular crédito impositivo de 8.000 ddlares para quienes compren casa por primera vez, bajas tasas de interés
hipotecarias y la caida en los precios de las viviendas. EI Gobierno extendié el mes pasado el incentivo impositivo al préximo afio y agreg6 un crédito de 6.500 délares para los propietarios de viviendas que compren una
nueva residencia. De otro lado, el Departamento de Comercio informé que el gasto en construccién de EEUU permanecié sin cambios en octubre, en 910.800 millones de délares, pese a la mayor alza en construccién de
viviendas en més de una década. También informé que en septiembre este rubro cayé en 1,6%, y que el tltimo mes en el que el gasto en construccion subi6 fue abril, cuando lo hizo en un 0,5%.

El indice global sobre la actividad empresarial fabril que combina informacién de sondeos de paises que incluyen a Estados Unidos, Japén, Alemania, Francia Gran Bretafia, China y Rusia, desarrollado por JP Morgan,
aumentd por quinto mes seguido en noviembre pero a un ritmo mas lento que el mes anterior, ya que el crecimiento bajé abruptamente en Japén. El indice de produccion industrial retrocedié a 56,7 durante noviembre
desde 58,3 el mes anterior, aunque logré mantenerse por sexto mes consecutivo sobre la marca de 50,0 que divide el crecimiento de la contraccion. Segun, el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) la actividad del
sector manufacturero en EEUU crecid en noviembre por cuarto mes consecutivo, aungue a un ritmo menor que en octubre y que lo anticipado por el mercado, lo que se verificé con la caida del indice fabril a 53,6 en
noviembre, desde una lectura de 55,7 en octubre, aunque logré mantenerse por encima de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. Asimismo, segin el indice Markit de gerentes de compra de
manufacturas (PMI), el sector manufacturero de la zona euro creci6 por segundo mes seguido y por encima de lo previsto, pero la diferencia entre Espafia y las otras cuatro principales economias de la region se amplié. De

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,472 123 781 19.32 Las acciones lideres estadounidenses subieron a un maximo de 14 meses, debido a que la debilidad del
NASDAQ (EE.UU) 2176 146 6.39 37.97 délar impulsé a las acciones de las empresas de materias primas, y porque cifras econdmicas reforzaron las

expectativas de una recuperacion sostenible. A lo que se sumo, la menor preocupacion por el impacto de

S&p 500 (EE.UV) 1,109 121 o1 216 los problemas de deuda de Dubai, después de la noticia de que Dubai World planeaba una reestructuracion
FTSE (Inglaterra) 5312 234 531 19.80 por cerca de 26.000 millones de ddlares de deuda. ElI promedio industrial Dow Jones escalé 126,74
DAX (Alemania) 5771 268 6.68 20.09 puntos, o un 1,23 por ciento, a 10.471,58 unidades, el indice Standard & Poor's 500 crecié 13,23 puntos, 0
NIKKEI (Jap6n) 9,572 243 -4.61 8.04 un 1,21 por ciento, a 1.108,86 unidades, y el indice Nasdag Composite avanzé 31,21 puntos, o un 1,46 por
SHANGAI (China) 3,235 1.25 7.99 77.69 ciento, a 2.175,81 unidades.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar cayo frente al euro, después que un alivio en las preocupaciones generadas por los problemas de
EURO (35€) 15081 051 075 246 795 la deqda de Dubai y un avance en las a(_:t?lr?nes y ep los precios de las matferlas pnm’as qpaco su atractlvc_) v:le
seguridad. El yen, por su parte, se debilité después que el Banco de Japdn anuncié mas medidas de alivio
YEN Japones (¥/$) 86.68 031 -2.06 -3.79 -4.31 monetario para enfrentar la deflacion y ayudar a la maltrecha economia del pais, dejando las tasas de
LIBRA ($/£) 1.661 1.03 0.14 0.96 13.82 interés en 0,1%. La medida del BCR de Australia de subir las tasas de interés a 3,75%, y los reportes
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9994 -0.59 -0.93 -2.62 -6.48 manufactureros europeos mejores a lo esperado y el alza de las ventas minoristas en Alemania, aumentaron
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0462 -0.95 112 -1.90 -14.16 el apetito por el riesgo. Al cierre, el euro subi6 un 0,51% a 1,5081d6lares; mientras que el délar subié un
0,31% a 86,68 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 -0 -1 -168
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.26 -1 -3 -196
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.48 -0 -8 -212
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.01 -1 -19 -177
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg _ Oro ($/0z) 1,196.6 17.00 27.20 149.60 314.55 1,200.2
% PP s Plata ($/0z) 19.1 0561 058 2.79 771 192
o J"'r“"“\,fv WA ; Cobre ($/TM) 70480 14525 207.25 50275 4,148.00 7,075.0
gg T d v Zinc ($/TM) 2,342.3 49.75 137.25 208.62 1,222.25 2,372.0
44 N "r""' : Estafio ($/TM) 15,165.0 -18.00 172.00 340.00 4,815.00 15,200.0
81w wWY } Plomo ($/TM) 24385 12275 13200 15700 149350 2,468.0
gg L . Aluminio ($/TM) 2,073.3 44.25 82.75 198.00 608.25 2,103.0
8283838323833838383883838383333838338383888 Molibdeno ($/) 108 - 175 -100 -
PoddocoddodddoddmnoddooddNodddNodNdNoddNNedNmMo AN Brent ($/barril) 79.16 125 3.33 174 37.40 79.35*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs Tasas %
Treasuries Yield Tmes i R ° age 4 4%
——
2 Afios 068 22 -9 -23 4 aoe
3 Afios 112 -28 15 -1 3
5 Afios 2.04 =27 49 32 >
10 Afios 3.29 -10 107 55
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Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
02-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 27-Nov -- 2.10% -4.50%
02-Dic-2009 Challenger Job Cuts YoY NOV -- -72.3% -50.70%
02-Dic-2009 ADP Cambio de empleo NOoV -150K -169K -195K
03-Dic-2009 Productividad no agricola 3QF 8.50% -- 9.50%
03-Dic-2009 Costes laborales unitarios 3QF -4.20% -- -5.20%
03-Dic-2009 Peticiones iniciales de desempleo 28-Nov 480K -- 466K
03-Dic-2009 Reclamos continuos 21-Nov 5400K -- 5423K
03-Dic-2009 Composite ISM no manuf NOV 51.5 -- 50.6
03-Dic-2009 ICSC vtas tienda cadena (YoY) NOV -- -- 2.10%
04-Dic-2009 Cambio en néminas no agricolas NOov -123K -- -190K
04-Dic-2009 Tasa de desempleo NOV 10.20% -- 10.20%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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