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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron més de un 1 por ciento, por segunda
sesion consecutiva, presionada por acciones lideres como las de Volcan y de Maple Energy; y en linea
con Wall Street. Al cierre cierre de las operaciones, el indice general retrocedié un 1,01% a 14.676,85
puntos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, perdié un 1,36% a 23.567,66 unidades,
y el indice INCA que representa a las 20 acciones de empresas peruanas mas liquidas- bajé un 0,79% a
83,63 puntos. Los papeles de la minera VVolcan descendieron un 1,6 por ciento a 3,59 soles, mientras
que las acciones de la firma energética Maple Energy se hundieron un 6,54 por ciento a 1,43 délares.
En la semana, el indice general de la bolsa limefia perdié un 2,83%, y en lo que va del afio, acumula un
alza del 108,2%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,677 -1.01 6.63 108.22
Lima (ISBVL) 23,568 -1.36 5.90 101.58
Bogota (IGBC) 11,153 -0.01 7.70 4751
Buenos Aires (MERVAL) 2,025 0.10 15.46 87.54 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 50,537 -0.91 -0.86 44.02 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 28,679 0.32 2.59 28.14 e
) 8288828335309 8333800800835833339333333888
Santiago (IPSA) 3350 -0.06 6.47 40.98 3323298898283833333888888885555588883838¢9
Sao Paulo (BOVESPA) 61172 118 1045 62.91 2342888934832 8488d853a83034882d883883538
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié un 0,45 por ciento, en medio del retroceso global del délar que impulsaba a onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
los clientes extranjerlos a vender Ia_d_lwsa estadognldense en t_al mercado ante la gxpectatlva de q_uel la NUevo Sol 28780 047 014 246 818
moneda local llegara a 2,85 por divisa estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a .
2,876/2,880 unidades por dolar, frente a las 2,890/2,893 del cierre previo, con negocios por unos Real Bra5|.leno 1.7820 -0.26 045 553 -23.01
159,5 millones de délares. El sol peruano acumula una ganancia del 8,16 por ciento en lo que va del Peso Mexicano 13.6400 -0.89 057 -0.09 -0.24
afio, tras depreciarse un 4,57 por ciento frente al délar en el 2008. Asimismo, el tipo de cambio en el Peso Chileno 553.90 -0.08 1.47 -0.76 -13.25
mercado informal marc6 2,874/2,877 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio Peso Argentino 3.8411 -0.05 -0.01 -0.01 11.22
registraba 2,8200/2,950 soles por ddlar. Peso Colombiano 1920.23 -0.43 -0.22 -6.58 -14.60
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 -9.09 0.00 -20.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,12 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 -8.00 4,55 -8.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 207,9 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.12 -8.20 8.74 -10.40
operaciones. Se colocé S/. 500,0 millones en CD BCRP a 3 dias, a la tasa promedio de 1,16 por |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de depdsito del BCRP asciende a S/.11.156,6 millones. Tasa minima (%) 021 0.00 5.00 455
Tasa maxima (%) 0.21 0.00 -8.70 -4.55
Tasa promedio (%) 0.21 0.00 0.00 -4.55
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 339 342 340 392
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 368 369 370 44
12004 ¢ \EOT e - Argentina 792 797 807 973 B-
Brasil 249 251 240 276 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 230 235 250 291 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 142 140 135 151 A+
2 Ecuador 945 953 954 1,104 CCC+
6001 @ El Salvador 373 380 366 441 BB+
200 - México 216 217 212 254 BBB+
Uruguay Panama 217 225 226 277 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 214 216 228 266 BBB-
Chile R.Dominicana 478 500 494 739 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 328 332 323 366 BB
? ’ i i ¥ Seguin Calificadora S&P Venezuela 916 905 893 1,013 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jul-09 -1.38 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,049 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 29 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo informé que los empleadores estadounidenses eliminaron 263.000 puestos de trabajo en septiembre, reflejado en la disminucién del empleo manufacturero, de la industria de la construccion,
servicios e industrias productoras de bienes. Este dato fue mayor al esperado, encendiendo temores de que el mercado laboral pueda impedir la recuperacion de la economia del pais tras su peor recesion en 70 afios. La
caida de las néminas no agricolas, que se extiende por 21 meses consecutivos, ayudé a llevar la tasa de desempleo a maximos de 26 afios del 9,8 por ciento desde 9,7 por ciento en agosto. Asimismo, el Gobierno reviso las
pérdidas de empleos para julio y agosto para mostrar que se eliminaron 13.000 puestos de trabajo mas de lo anteriormente reportado. Desde que comenzo la recesion, el nimero de desempleados aumenté en 7,6 millones
hasta 15,1 millones. Més preocupante atn resultd el dato de la actividad del mercado laboral que mide el desempleo oficial y quienes se encuentran desanimados buscando trabajo, que subi6 a un récord de 17 por ciento
en septiembre desde 16,8 en agosto. El informe mostré también que 5,4 millones de personas han estado desempleadas por més de seis meses.

Segun un sondeo de Reuters a firmas que operan directamente con el banco central estadounidense, la FED no subir las tasas de interés sino hasta después que la tasa de desempleo haya alcanzado su punto maximo, que
se cree serd a fines de este afio 0 a comienzos del proximo, pero la FED aguardara hasta el segundo semestre del afio préximo o mas adelante, para subir su tasa de interés de referencia, actualmente en casi cero por ciento.
De otro lado, el Instituto de Investigacion del Ciclo Econdmico (ECRI) informé que un medidor mensual de las presiones inflacionarias en Estados Unidos continud al alza en septiembre, para alcanzar un maximo de 11
meses, lo que sugiere un alza de los precios durante la recuperacién econémica. EI ECRI dijo que su indicador de inflacién en el futuro, disefiado para anticipar los cambios ciclicos en la tasa de inflacién, subié a 90,6 en
septiembre desde un dato revisado al alza de 89,7 en agosto, que originalmente fue reportado a 89,6. La tasa de inflacion anualizada para septiembre, que reduce las volatiles fluctuaciones mensuales, trep6 a 12,1 por
ciento desde el 6,6 por ciento en agosto, cifra revisada al alza desde el 6,5 por ciento original.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,488 023 223 8.10 Las acciones estadounidenses cayeron por cuarta sesion consecutiva ante débiles cifras de empleo que
NASDAQ (EELU) 20 e 42 281 Indusutal Dow Jones e 2161 pito. o 0.2 pr e & 457 6 undades, 1 incice Standard &
industrial Dow Jones baj6 21,61 puntos, o un 0, iento, a 9.487,67 uni , el indi
S&p 500 (EE.UV) 1,025 045 8.06 1350 Poor's 500 perdi6 4,64 ;:untos, 0 zn 0,45 por cientof)a 1.025,21 unidades, y el indice tecnolégico Nasdaq
FTSE (Inglaterra) 4,989 -L17 3.55 1251 Composite retrocedi6 9,37 puntos, o un 0,46 por ciento, a 2.048,11 unidades. La baja de las néminas no
DAX (Alemania) 5,468 -1.56 278 1367 agricolas de septiembre, mucho mayor a la esperada, y una caida de los pedidos fabriles presionaron a los
NIKKEI (Japon) 9,732 -247 -5.34 9.85 titulos mas sensibles al ciclo econémico, como los industriales y de energia. Las acciones de Boeing Co
SHANGAI (China) 2,779 0.00 2.37 52.65 cayeron un 1,4 por ciento a 51,40 délares y fueron los que més presionaron al promedio Dow Jones.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar cayo frente a la mayoria de las monedas importantes, después de que un informe mas débil de lo
EURO (35€) 14576 021 077 219 3 esperado so!)re el mercado laboral (_estadounldense reforzara las e_xpectatl_va_s de que las tasas dg interés
permaneceran cerca de cero por un tiempo. Las perspectivas de bajos rendimientos en Estados Unidos han
YEN Japones (¥/$) 89.81 023 019 -2.61 -0.92 pesado con fuerza en el délar durante las Gltimas semanas. La especulacion ha aumentado en torno a que el
LIBRA ($/£) 15946 -0.06 -0.03 -2.01 9.27 dolar esta reemplazando al yen como la principal divisa para operaciones de “carry trade", en las cuales los
FRANCO Suizo (fr/$) 1.035 -0.55 0.72 -2.43 -3.15 inversores se endeudan en monedas de baja renta para invertir en activos de mayor riesgo. Al cierre de las
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0797 0.39 -1.04 230 1141 operaciones en Nueva York, el euro avanzoé a 1,4576 délares, un alza de 0,21%, y frente al yen, el délar
avanzo 0,23% a 89,81 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.24 -0 -1 -380
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.28 0 5 -392
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.60 -3 -12 -345
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 121 -3 -8 -281
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
0 Oro ($/0z) 1,002.8 3.60 11.80 24.30 120.75 1,004.4
o Prae Y Plata ($/0z) 16.2 -0.19 011 0.76 4.78 16.2
gg By _\.//v Cobre ($/TM) 5,857.8 -109.75 -117.25 -300.25 2,957.75 5,879.0
50 A »ﬂ""\/’/ Zinc ($/TM) 1,853.3 -32.75 0.25 50.50 733.25 1,880.0
gé ‘\;J,Lh W"‘, v Estafio ($/TM) 14,725.0 35.00 -170.00 505.00 4,375.00 14,275.0
32 Plomo ($/TM) 2,088.0 -75.50 -70.00 -11.50 1,143.00 2,115.0
gg N Aluminio ($/TM) 1,770.0 -54.00 -11.65 -41.00 305.00 1,804.0
8833333333333333333333333333333333333 Molibdeno ($/1b) 139 - - -4.37 2.13 -
PoddooddoddNdoddNmModdoodNOodAdNodNAdOodNNoOA Brent ($/barril) 67.14 -0.93 2.59 -0.08 25.38 68.07 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 087 3 10 -75 4
3 Afios 1.35 -2 38 -57 3
5 Afios 221 -6 66 -46 P
10 Afios 3.22 -9 101 -41
15 Afos 378 1 6 43 T o Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 s
20 Afios 3.97 -9 89 -31 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 400 1 132 15 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
02-Oct-2009 Cambio en néminas no agricolas Set -175K -- -216K
02-Oct-2009 Tasa de desempleo Set 9.80% -- 9.70%
02-Oct-2009 Cambio en néminas-manufactura Set -55K -- -63K
02-Oct-2009 Salario medio por hora (MoM) Set 0.20% -- 0.30%
02-Oct-2009 Salario medio por hora (YoY) Set 2.60% -- 2.60%
02-Oct-2009 Horas medio/semana Set 33.1 -- 33.1
02-Oct-2009 Pedidos de fabrica Ago 0.00% -- 1.30%
05-Oct-2009 Composite ISM no manufacturera Set 50 -- 48.4
06-Oct-2009 Propension al consumo ABC 04-Oct -- -- -46
07-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 02-Oct -- -- -2.80%
07- 16 oct 2009 Presupuesto mensual Set -- -- $45.7B

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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