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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron mas del 2 por ciento impulsada por
un fuerte repunte de las acciones mineras e industriales, la primera apoyada por el alza de los precios
de los metales, y la segunda por el aumento de la energética Maple. Al cierre de las operaciones, el
indice general gan6 un 2,33% a 14.085,92 puntos; y el indice selectivo avanzé un 3,15%, a 22.955,95
unidades. En la sesion destacaron el avance de los precios de las acciones mineras Buenaventura en un
7,89%, Volcan un 4,04% y Atacocha B un 4,05%. Entre las industriales ganaron la energética Maple
Energy un 9,55%, Refineria Relapasa un 1,32%, y Sider un 1,6 %. En el mercado de renta variable se
negociaron S/. 37.8 millones (unos US$.12.8 millones) en 1.506 operaciones, y en lo que va del afio, el
indice general acumula un alza del 99,84%.

Bolsas Latinoamericanas

215 - (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,086 2.33 -3.95 99.84
Lima (ISBVL) 22,956 315 -6.06 96.35
Bogota (IGBC) 10,279 -0.73 -141 35.96
Buenos Aires (MERVAL) 1,755 0.06 -1.33 62.52 75 4 LIMA (1GBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 51,107 0.26 10.67 45,65 65 | igg;:s;o“f\?c\msm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 28,150 0.70 101 25.78 g
) 883338283333333888333383888333338888383383838
Santiago (IPSA) 3102 143 308 34.30 $3253398833883383333388888882888555558888¢8
Sao Paulo (BOVESPA) 55,707 0.58 059 48.35 F8923885d85338483243883238835R08 2584323438
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,24 por ciento, debido al aumento de la oferta de délares por parte de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
bancos, ante _sz\ expectatlya de que se contl_nu_elfortaleuen(_io !a moneda doméstica, en _njedlo mgrcados NUevo Sol 29530 0.08 0.46 012 5.79
globales positivos y en linea con la apreciacion de las principales monedas de la region. Al cierre de .
las operaciones, el sol se negociaba a 2,942/2,944 unidades por délar, frente a los 2,950/2,951 del Real Bra5|.leno 1.8603 138 035 242 -19.62
cierre del miércoles, con negocios por unos 254 millones de délares. El sol acumula una ganancia del Peso Mexicano 135366 -0.85 2.30 3.13 -1.00
6,12 por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 por ciento frente al dolar en el 2008. Peso Chileno 553.60 -0.82 0.49 2.76 -13.30
Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marcé 2,945/2,947 soles por délar. En las Peso Argentino 3.8486 0.19 0.00 0.65 11.44
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,890/3,010 soles por délar. Peso Colombiano 2024.82 150 0.37 158 9.95
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.25 0.00 25.00 -35.90
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 -37.50
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 198,9 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.25 0.00 5.04 -35.90
operaciones. EI BCRP se mantuvo activo con la colocacién de un Certificado de Depésito por 600 |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
millones de soles a plazo overnight con una tasa promedio del 1,01 por ciento. Tasa minima (%) 0.22 0.00 0.00 2941
Tasa maxima (%) 0.22 0.00 0.00 29.41
Tasa promedio (%) 0.22 0.00 0.00 29.41
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 381 392 375 352
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 410 424 409 382
12004 ¢ \EOT e - Argentina 921 973 934 877 B-
Brasil 265 276 263 238 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 276 291 2n2 243 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 158 151 138 140 A+
2 Ecuador 1,102 1,104 1,081 1,164 CCC+
6004 @ El Salvador 417 441 431 425 BB+
200 - México 240 254 233 188 BBB+
Uruguay Panama 268 277 263 240 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 256 266 246 221 BBB-
Chile R.Dominicana 703 739 776 829 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 358 366 347 322 BB
2 ooroT 8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 997 1,013 1,001 1,021 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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7.00 4 6.47 6.52 6.54 8.00 ~
6.74
| | 6.51
6.00 6.33 7.00
5.00 A 6.00 +
4.00 - 5.00 +
3.00 A 4.00 +
2.00 A o " 3.00 +
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[ Variables Macroeconémicas [ Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 234 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ago-09 31,904 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 28 de agosto del 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las empresas minoristas que apuestan a los bajos precios en Estados Unidos reportaron ventas mejores a las esperadas en agosto, debido al aumento de la demanda de los consumidores en la temporada de vuelta a clases,
en desmedro de las cadenas de lujo. En agosto, los estadounidenses siguieron optando por cadenas como Aeropostale Inc y T.J. Maxx en vez de tiendas de altos precios como Abercrombie & Fitch Co y Neiman Marcus.
Los consumidores siguieron concentrandose en los productos de primera necesidad, con el fin de ahorrar dinero ante la incertidumbre laboral, la caida de las pensiones y la depreciacion de las casas. En las 30 cadenas que
mide Thomson Reuters, las ventas en tiendas comparables cayeron en promedio un 2,9%, un resultado mejor a la caida del 3,8% que esperaban en promedio los analistas y el mejor rendimiento desde abril. En otra
noticia, segun el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) el indice que mide el desenvolvimiento del sector servicios de EEUU subi6 a 48,4 en agosto desde 46,4 en julio, mejor que el pronéstico de una lectura de
48.0 en un sondeo entre analistas; mientras que el componente sobre la actividad empresaria del indice subié a 51,3, un alza desde el 46,1% en julio.

Un informe del Departamento de Trabajo de EEUU, mostré que las solicitudes iniciales del seguro estatal por desocupacién descendieron en 4.000 a un nivel desestacionalizado de 570.000 la Gltima semana, no obstante,
el promedio movil en cuatro semanas de los nuevos pedidos, considerado una lectura mejor de la tendencia subyacente, se elevé en 4.000 a 571.250. De otro lado, el nimero de personas que solicitaba beneficios por
desempleo de largo plazo subi6 en 92.000 a 6,23 millones en la semana terminada el 22 de agosto, sin embargo, el promedio mévil de cuatro semanas descendi6 en 27.250 a 6,22 millones. El viernes se conocera el
reporte de las néminas no agricolas del Gobierno para agosto y se prevé que muestre que los empleadores eliminaron otros 225.000 puestos de trabajo el mes pasado tras eliminar 247.000 en julio. En otras noticias, el
Indice de Produccién Total Global, elaborado por JP Morgan con organizaciones de investigacion y de gerencia de abastecimiento, subié a 52,1 en agosto desde los 48,2 en julio, por sobre la marca de 50,0 que divide
crecimiento de contraccion. Este es el mayor nivel del indice desde diciembre del 2007.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,345 0.69 0.26 6.47 Las acciones estadounidenses cerraron en alza, quebrando una racha de cuatro sesiones en baja, tras datos
NASDAQ (EE.UU) 1,983 082 140 2576 de v_entaﬁminorista_s que impulsgron las expectativas de una recuperacion econémica, un dia antes de Ig
S&P 500 (EE.UU) 1,003 085 024 1107 publlcaglon de las importantes cnfrgs de empleo, que fueron compleme_nta}das cqn un sondeo que m_qstro
una mejora en el sector de servicios de Estados Unidos. El promedio industrial Dow Jones subié un
FTSE (Inglaterra) 4,797 -0.43 268 818 0,69%, a 9.344,61, el indice Standard & Poor's 500 gan6 un 0,85%, a 1.003,24, y el indice Nasdaq
DAX (Alemania) 5,301 -0.35 213 1021 Composite subi6 un 0,82%, a 1.983,20. Las acciones financieras y de los minoristas estuvieron entre las
NIKKEI (Japon) 10,215 -0.64 -1.55 15.30 lideres del dia, entre ellas el Bank of America que subié un 3,5%, y Citigroup que gan6 un 4,8%; y entre
SHANGAI (China) 2,845 479 -18.04 56.25 los minoristas que presentaron ventas mayores a las esperadas en agosto se destacaron Costco Wholesale
Corp y Target Corp.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El yen cay6 desde su maximo en siete semanas contra el délar y retrocedio frente a otras monedas, luego
EURO (35€) 14252 0.08 062 108 201 que_gl tono posm_vo en los mer(fados bur5§tlles globales redujera el atractivo de la d|V|s_aJapon~esa. El euro
cedi6 sus ganancias frente al délar después de que el Banco Central Europeo no ofreciera sefiales de una
YEN Japones (¥/$) 92.64 046 -0.94 -2.72 221 salida de sus politicas poco convencionales apuntadas a estimular la economia y afirmara que las tasas de
LIBRA ($/£) 1.6319 0.28 021 -3.66 11.83 interés se mantendrén bajas por un tiempo. Al cierre de los mercados en Nueva York, el délar subi6 un
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0626 0.17 0.30 0.25 -0.57 0,46% a 92,64 yenes, después de haber caido hasta 91,92 yenes, su nivel mas bajo desde el 13 de julio, y
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.1019 0.29 1.31 273 959 el euro perdi6 un 0,08% a 1,4254 doélares, por debajo de su maximo en la sesion de 1,4348 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.25 -1 2 223
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.32 -4 -15 -249
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.72 -5 -19 -239
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 129 -6 -20 -189
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
73 . Oro ($/0z) 991.9 13.35 4370 24.90 109.80 997.8
68 A - Plata ($/0z) 16.1 0.72 1.82 1.49 4.73 16.3
gg ﬂaww Cobre ($/TM) 6,243.0 85.00 -14.50 198.00 3,343.00 6,255.0
50 2 .AJ/"\_F;\,.V-J"’ Zinc ($/TM) 1,869.5 66.75 66.00 41.25 749.50 1,893.0
gé “v’f\-._._ w_v"‘, v Estafio ($/TM) 14,705.0 485.00 490.00 -417.00 4,355.00 14,450.0
32 : Plomo ($/TM) 2,267.0 167.50 272.25 363.50 1,322.00 2,280.0
gg .- 3‘ ‘ Aluminio ($/TM) 1,819.3 8.25 3175 -144.00 354.25 1,853.0
8238838338383883833838388338333388 Molibdeno ($/) 183 - - 6.50 6:50 -
4888808888388533333888885855888883 WTI ($/barril 67.96 -0.09 453 -3.46 23.36 67.96 %
8938385 R8AJREINBE8AI88588dAKN3ARRET Brent ($/barril) 66.80 042 549 751 25.04 67.12
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.92 29 15 -134 4
3 Afios 141 -32 43 -108 3
5 Afios 2.30 -40 75 -65 P
10 Afios 3.35 -34 113 -36
15 Afos 394 3 8 2 Yo% ™ ooy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 4.10 -35 102 27 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 416 30 149 16 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
04-Sep-2009 Cambio en néminas no agricolas Ago -230K -216K -276K
04-Sep-2009 Tasa de desempleo Ago 9.50% 9.70% 9.40%
04-Sep-2009 Cambio en néminas-manufactura Ago -60K -63K -43K
04-Sep-2009 Salario medio por hora (MoM) Ago 0.10% 0.30% 0.30%
04-Sep-2009 Salario medio por hora (YoY) Ago 2.20% 2.60% 2.70%
04-Sep-2009 Horas medio/semana Ago 33.1 33.1 33.1
08-Sep-2009 Crédito del consumidor Jul -$4.0B -- -$10.3B
08-Sep-2009 Propensién al consumo ABC 06-Sep -- -- -45
09-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 04-Sep -- -- -2.20%
10-Sep-2009 Balanza comercial Jul -$27.0B -- -$27.0B
10-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 05-Sep 552K -- 570K

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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