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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cerr6 su segunda sesién consecutiva en baja por el retroceso de los
sectores minero, industrial, financiero y de servicios, en medio de una caida de los precios de los
metales, y la incertidumbre sobre la aplicacion de un impuesto a las ganancias de capital, no obstante
el avance de Wall Strett. El indice general bajé un 0,83 por ciento a 14.123,93 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedi6 un 1,24 por ciento a 22.763,14 unidades, y el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, perdié un 1,23 por ciento a 84,85
puntos. En la sesion se negociaron S/.120,4 millones (US$.41,9 millones) en 1 226 operaciones, y el
indice general ha caido un 1,18 por ciento en la semana, pero en lo que va del afio, ha ganado un
100,38 por ciento.

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,124 -0.83 -2.56 100.38
Lima (ISBVL) 22,763 -1.24 -1.94 94.70
Bogota (IGBC) 11,561 121 7.39 52.91
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,17 por ciento, debido a que bancos locales redujeron sus posiciones en oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
ddlares en I_mea con el desemp‘eno positivo de_los mercados externos, ante una czflda del desempleo en NUEvo Sol 2.8690 017 061 109 847
Estados Unidos, y pese a la caida de las materias primas y el avance global del ddlar frente al euro y el -
yen. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé en 2,868/2,870 unidades por délar, frente a las Real BraS|vIeno 17315 124 053 0.63 -25.19
2,873/2,875 del cierre previo, y el monto negociado alcanzé unos 279,5 millones de délares. El sol se Peso Mexicano 12.6653 021 -2.04 ATl -1.37
aprecié un 0,62 por ciento esta semana y en lo que va del afio acumula una ganancia del 8,48 por Peso Chileno 502.43 0.27 1.86 -4.85 -21.31
ciento. El tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,872/2,874 soles por délar, y en las Peso Argentino 3.8064 -0.08 -0.03 -0.24 10.22
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,800/2,950 soles por délar. Peso Colombiano 2007.97 0.78 0.72 237 -10.70
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.25 0.00 8.70 38.89
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 417
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 504,2 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.25 0.00 0.81 20.19
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 715,6 millones. El |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central de Reserva colocé S/. 199,4 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 -60.00
1,20 por ciento. La subasta SWAP — BCRP a 1 afio, por un monto de S/. 50 millones fue declarada Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 63.64
desierta. Al cierre, el saldo de Certificados de Deposito del BCRP asciende a S/. 14.336,7 millones. Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 60.78
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 74 304 Clasif. S&P
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 7.45 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,899 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 03 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo informé las compafiias estadounidenses eliminaron s6lo 11.000 puestos de trabajo en noviembre, lejos de los 130.000 esperados por el mercado, mientras que la tasa de desempleo cayd
inesperadamente a un 10 por ciento desde el 10,2 por ciento de octubre. Segin el informe, la mejoria en el mercado laboral cuenta con bases sélidas, y durante septiembre y octubre se eliminaron 159.000 empleos menos
de los pensados inicialmente. Desde diciembre del 2007, cuando la economia entr6 en recesion, se perdieron 7,2 millones de empleos, pero el ritmo de despidos se ha desacelerado sustancialmente respecto de inicios de
este afio. Otro informe mostré que los inventarios en las fabricas de Estados Unidos crecieron por primera vez en mas de un afio en octubre, mientras que los pedidos a fabricas subieron un inesperado 0,6 por ciento. Los
analistas encuestados por Reuters esperaban que los pedidos se mantuvieran sin cambios en octubre. Estos datos alentaran a la Fed a hablar mas de una estrategia de salida de su politica expansiva. La Reserva Federal
redujo sus tasas de interés a cerca de cero y ha inyectado mas de 1,0 billén de ddlares en la economia para tratar de impulsar la recuperacion de la peor recesion en 70 afios

El Instituto de Estudios del Ciclo Econémico, con sede en Nueva York, informé que su Indice Semanal Anticipado, una medida sobre el futuro crecimiento econémico de EEUU, subi6 a 129,5 en la semana terminada el
27 de noviembre, desde una cifra revisada al alza de 128,9 en la semana anterior, principalmente por la actividad mas sdlida de la vivienda. Sin embargo, la tasa de crecimiento anual del indice cay6 a un minimo de 11
meses. De otro lado, segln el Instituto de Estudios del Ciclo Econdmico (EZFIG) la medida de inflacion futura de la Zona Euro, subié a 88,7 en octubre, desde 87,0 en septiembre, empujado por las mayores presiones
inflacionarias en Alemania, Francia y Espafia, sugiriendo que los precios repuntarian en los préximos meses y abatirian los temores a la deflacién. La inflacion oficial de la zona euro en noviembre fue del 0,6%, lo que
sefial6 un retorno a las alzas de precios tras cinco meses consecutivos de bajas. Las proyecciones del Banco Central Europeo, que mantuvo el jueves las tasas de interés en un 1%, apuntan a una inflacién de entre un 0,9%

y un 1,7% en el 2010.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,389 0.22 5.99 18.37 Las acciones estadounidenses subieron debido a la recuperacion del mercado laboral, clave para impulsar
NASDAQ (EE.UU) 2194 0.98 6.75 39.14 la _recuperalci(')n yla (t:_onfianza (Iiel consun?idor,I y por el_aumento de_ Ilos p;:jidos adfabfi(f, 1|0'S|q|:l;§
mejoraron las perspectivas para la economia y las ganancias empresariales. romedio industria
S&p 500 (EE.UV) 1,106 055 568 244 sut:ié un 0,220/5, a Fio.a‘8t3,9punidades, el indicgl S&Pgs 500 avanzépun 0,55 %, a 2.105,98 unidades, y el
FTSE (Inglaterra) 5322 0.18 420 2003 indice Nasdaq gan6 un 0,98%, a 2.194,35 unidades. Las acciones de firmas mas sensibles a los ciclos
DAX (Alemania) 5818 082 6.86 20.94 econémicos como las tecnolégicas, financieras y empresas de consumo fueron las de mejor desempefio en
NIKKEI (Japon) 10,023 0.45 181 13.13 la sesi6n. Sin embargo, la subida del mercado estuvo limitada por la fortaleza del délar, que provocé una
SHANGAI (China) 3317 1.45 6.03 82.17 baja de los precios de las materias primas y de las acciones del sector, y que ademés contribuy6 a las
especulaciones de que la Reserva Federal puede comenzar a considerar un alza de las tasas de interés.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar tuvo su mejor desempefio frente a una canasta de monedas en casi un afio, tras conocerse cifras
EURO (35€) 14858 130 087 002 6.35 que mostraron que Estados U,nldoslellmlno menos empleos de lo esper_gdo el rrTes’ pasado, |mptfl’sando las
esperanzas de que la economia esta en una senda estable de recuperacion, y avivé la especulacién de que
YEN Japones (¥/$) 90.56 261 4.66 -0.18 -0.09 la Reserva Federal tendria que comenzar a pensar en subir las tasas de interés desde sus minimos antes de
LIBRA ($/£) 16474 -0.40 -0.16 -0.48 12.89 lo esperado. También apoyo al délar la escasez tradicional de liquidez en el mes de diciembre. EI dolar
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0167 155 1.06 0.07 -4.87 rebasé la marca de 90 yenes por primera vez en cuatro semanas, y al cierre de las operaciones en Nueva
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.058 1.13 036 045 -13.19 York, cotiz6 con un alza del 2,61% a 90,56 yenes; y el euro, entretanto, cayé 1,30% a 1,4858 délares,
lejos de su maximo de 1,5091 délares del dia.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 -0 -1 -164
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.26 0 2 -194
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.48 -0 -8 -204
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.03 1 -16 -162
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
£ AV A VB  om  om  am  om s
74 o ' Plata ($/0z, . -0. . ! . :
e J""““"AV‘V' AN i Cobre ($TM) 7,005.0 -89.25 180.00 45350  4,105.00 7,040.0
gg - ,f v Zinc ($/TM) 2,337.3 -61.25 137.00 134.25 1,217.25 2,369.0
44 'J\\f\_‘_\’ ”»I"U‘ : Estafio ($/TM) 15,216.0 119.00 326.00 116.00 4,866.00 15,275.0
s N | Plomo ($/TM) 2335 4375 62.50 1075 138950 2,366.0
gg - ‘ Aluminio ($/TM) 2,116.5 14.50 130.50 224.75 651.50 2,148.0
88828288822382888238388823388883838 Moliodeno (S1b) us - 0% 050 050 -
388888833388 885668888839¢9dd¢d WTI ($/barril) 75.47 -0.99 -0.58 -4.93 30.87 75.47*
BA88d8AgIRNINBAIEINBIIERBRANENSI Brent ($/barril) 77.38 178 0.97 098 35,62 7752+
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas % a2
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 084 7 7 2 4
3 Afios 1.32 -11 34 31 3
5 Afios 2.25 -12 69 73 2
10 Afios 348 -6 126 92
15 Afios 409 5 % 74 Yo e Hoy ——Hace 7 dits —— Hage 30 dias
20 Afios 4.29 -7 121 95 0+
30 Afios 440 3 172 136 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
07-Dic-2009 Crédito del consumidor OCT -$9.3B -- -$14.8B
08-Dic-2009 NFIB Small Business Optimism NOV -- -- 89.10
08-Dic-2009 IBD/TIPP Optimismo econ. DEC 48.50 -- 47.90
08-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 06-Dic -- -- -45.00
09-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 04-Dic -- -- 2.10%
09-Dic-2009 Inventarios al por mayor OocT -0.50% -- -0.90%
10-Dic-2009 Balanza comercial ocT -$37.0B -- -$36.5B
10-Dic-2009 Peticiones iniciales de desempleo 05-Dic 460K -- 457K
10-Dic-2009 Reclamos continuos 28-Nov 5431K -- 5465K
10-Dic-2009 Presupuesto mensual NOV -$135.0B -- -$176.4B
11-Dic-2009 indice precios importacién-MoM NOV 1.20% -- 0.70%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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