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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron levemente, principalmente el sector
minero y agrario, presionados por una toma de ganancias tras la racha alcista de la semana pasada, en
una jornada caracterizada por el bajo volumen de negocios, alza en el precio del cobre y con un
feriado por el dia del trabajo en EEUU. Al cierre de las operaciones, el indice general perdié un 0,13%
a 14.146,35 puntos, y el indice selectivo retrocedi6é un 0,08% a 23.120,82 unidades. Entre los papeles
mineros, bajaron la juniors Vena Resources, un 3,03%, Atacocha B, un 1,27%, y Buenaventura, un
0,2%; entre las agrarias, bajaron Tuman y Pucald. En el mercado de renta variable se negociaron

S/.5.7 millones (unos US$.1.95 millones) en 517 operaciones, y en
acumula un alza del 100,7%.

7 de Septiembre de 2009

lo que va del afio, el indice general

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,146 -0.13 1.87 100.70
Lima (ISBVL) 23,121 -0.08 1.65 97.76
Bogota (IGBC) 10,476 0.50 0.37 38.56
Buenos Aires (MERVAL) 1,809 1.68 0.54 67.57 75 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (IBVC) 51‘926 128 1246 4798 65 iAO?;'I;SII;\O(I(BB\?C\;ESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 28,585 0.97 144 27.72 e
) 888833833833333383338338338833883838338333838
Santiago (IPSA) 3,190 030 278 34.23 S2335588882883333333338888882882855555388888¢8
Sao Paulo (BOVESPA) 56,652 0.00 057 50.87 H8923I88I5885324 583238832388 35QR835883 34845
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié levemente en un 0,03 por ciento por quinta sesién consecutiva, alentado por onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
el avance global de los mercados externos pero con escasas negociaciones debido a un feriado en
Estados Unidos. Al cierre de las operaciones, el sol se negociaba a 2,931/2,933 unidades por délar, Nuevo So! . 29820 005 071 0.10 6.46
frente a los 2,931/2,934 del cierre del viernes, con transacciones por unos 143 millones de délares. El Real Bra5|.leno 1.8426 -0.09 201 123 -20.39
sol peruano acumula una ganancia del 6,47 por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 Peso Mexicano 133573 -0.04 -0.04 3.11 231
por ciento frente al délar en el 2008. Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marco Peso Chileno 553.20 041 -0.08 1.88 -13.36
2,930/2,932 soles por ddlar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,860/2,990 soles Peso Argentino 3.8506 0.17 -0.10 0.62 11.50
por dolar. Peso Colombiano 2021.45 0.02 -1.87 057 -10.10
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 -8.00 455 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 -3.85 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 429.4 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.25 0.00 3.31 2.46
operaciones. El Banco Central de Reserva colocdé mediante subastas dos Certificados de Depositos, |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
una por S/. 1.114,1 millones de soles, a plazo overnight con una tasa promedio del 1,03 por ciento, y Tasa minima (%) 0.22 0.00 0.00 2222
otra por S/. 400 millones de soles a plazo de 3 meses con una tasa promedio del 1,24 por ciento. Tasa méaxima (%) 022 26.67 0.00 2222
Tasa promedio (%) 0.22 -4.35 0.00 22.22
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 375 375 382 337
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 404 404 M5 365
12004 * \EOT e Y Argentina 931 931 957 862 B-
Brasil 260 260 271 228 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 269 269 288 226 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 156 156 146 132 A+
2 Ecuador 1,100 1,100 1,091 1,150 CCC+
6001 @ El Salvador 415 415 432 411 BB+
200 - México 232 232 239 167 BBB+
Uruguay Panama 266 266 270 222 BB+
Colombia N K - _
2004 Panama P:\? ® 1exico - Pert 250 250 260 210 BBB:
Chile R.Dominicana 701 701 762 784 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 356 356 352 292 BB
ki ‘ ’ i © ¥ Segin Calificadora S&P Venezuela 985 985 1,006 987 BB-
Nota: Por feriado en EEUU no se registrd informacién de Riesgo Pais
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 4 6.44 6.48 6.50 8.00
6.00 - 6.28 7.00 -
5.00 A 6.00 +
4.00 - 5.00 +
3.00 A 4.00 +
1.85 2.85
2.00 A o " 3.00 - '
247 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 250 ——Hoy —s—Hace 7 dias Hace 30 dias
1.00 2.00 :
Mar10 | Agol1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
1 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 7 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 28 afos ‘
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,079 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 03 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Ministerio de Economia de Alemania informé que los pedidos manufactureros de Alemania en términos desestacionalizados subieron en julio en 3,5 por ciento mas de lo previsto, impulsados por el gasto en defensa,
que se suman a los indicios de que el sector industrial esta sosteniendo una modesta recuperacion, y a pesar de una caida de 2,3 por ciento en los pedidos del extranjero. El alza de julio fue liderada por un incremento de
17,2 por ciento en los pedidos domésticos de bienes de inversion, que se deberfa en parte a una fuerte orden de vehiculos militares en julio; también subieron la demanda por bienes intermedios un 5,2 por ciento, mientras
que los pedidos para bienes de inversién aumentaron un 3,2 por ciento. Sin embargo, el alza por sobre el promedio en los pedidos a nivel general fue moderada por una caida en las ventas de automaviles y repuestos, que
disminuyd en un 5,4 por ciento en julio frente al mes anterior. De otro lado segln el indicador de gerentes de compra de la firma Markit, el sector industrial alemén en su conjunto estuvo cerca de volver a crecer en agosto,

tras un salto en la produccién y los nuevos pedidos.

Segun un sondeo de Reuters, la economia de China habria registrado grandes avances en el Gltimo mes, acompafiada por un fuerte crecimiento de la industria, sefiales de mejoria en las exportaciones y el fin de la
deflacion. La produccion industrial de China habria tocado un méximo en 12 meses en agosto, con un crecimiento del 12,0 frente al mismo mes del afio anterior, por encima del alza del 10,8 registrada en julio, en tanto
que la inversion en activos fijos se habria incrementado un 32,5 en los primeros ocho meses del afio frente a igual lapso del afio anterior. Por su parte los precios al consumidor habrian caido un 1,3 interanual en agosto,
una moderacion frente a la baja de 1,8 vista en julio, gracias a un alza en los precios de los alimentos; mientras que el indice de precios al productor se mantendria en terreno negativo, pero subiria por un efecto
estadistico. Pekin acelerd la ejecucion de su plan de estimulo econémico de 585.000 millones de délares a comienzos de este afio, pero en los tltimos meses el impulso ha comenzado a inclinarse hacia el gasto del sector
privado en infraestructura, sobre todo en el sector de bienes raices. El crecimiento anual de la economia fue de un 7,9% en el segundo trimestre y de un 6,1% en el primero.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,441 0.00 0.76 758 El lunes no funcionaron los mercados bursatiles en Estados Unidos por un feriado en ese pais. EI martes
NASDAQ (EE.UU) 2,019 0.00 0.93 28.01 las accliones :ie E?aq(;)sdudnidfos_abrieron sl a!zg _debido al avance de Ilos preciols ;i_e Iasdmater;z?tg:;??;_zntig
aumento en la actividad de fusiones y adquisiciones, que avivaron las expectativas de un imi
S&p 500 (EE.UV) 1,016 000 059 1253 de la economia. EI promedio industrizill Dgw Jones ganiba 63,78 puntos, opun 0,68%, a 9.505,05, el indice
FTSE (Inglaterra) 4,933 1.68 4.26 11.25 Standard & Poor's 500 avanzaba 9,31 puntos, o un 0,92%, a 1.025,71, y el indice Nasdaq Composite
DAX (Alemania) 5,464 147 0.08 13.58 sumaba 19,36 puntos, o un 0,96%, a 2.038,14.
NIKKE! (Japén) 10,321 131 -0.88 16.49
SHANGAI (China) 2,881 0.68 -11.64 58.23
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar estadounidense y el yen japonés caian el lunes en una jornada de pocos negocios, mientras que el
EURO (35€) L4332 024 00l 105 258 dolar’de Aust_ralla Ilegal?a a su récord en un afio, tras un encuentro d_e mln_lstros de F_lnanzas globales que
alent6 el apetito de los inversores por activos riesgosos como materias primas y acciones, y en donde se
YEN Japones (¥/$) 93.08 0.8 -0.04 -4.60 269 acordd continuar implementando politicas monetarias y fiscales expansivas. Los proyectos de nuevas
LIBRA ($/£) 1.6349 -0.26 0.38 -2.01 12.03 reglas en China para aliviar los limites a la inversién también favorecian la confianza de los mercados, que
FRANCO Suizo (fr/$) 1.06 -0.06 0.09 -1.95 -0.81 estaba a la expectativa de la decision de politica monetaria que adopte el jueves el Banco de Inglaterra. El
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0778 -1.09 146 032 11157 ddlar avanzaba en 0,08% frente al yen a 93,08 unidades de Japén, y el euro ascendia un 0,24% contra el
ddlar a 1,4332 unidades de Estados Unidos
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.25 -1 2 -224
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 031 -4 -15 -251
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.70 -5 -20 -240
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 129 -4 -22 -184
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ~— Oro ($/0z) 995.3 0.85 44.00 40.30 113.20 997.0
68 M../'\-\VJ\ e L Plata ($/0z) 16.3 0.10 143 17 4.94 16.3
gg - ‘\_,J'V Cobre ($/TM) 6,314.3 50.50 -149.75 173.25 3,414.25 6,324.0
50 Iy ’”Jrl"g_l";\,v-/’ Zinc ($/TM) 1,883.0 -19.75 27.50 10.75 763.00 1,905.0
gé ‘\-’J-LLLWV’" v Estafio ($/TM) 14,731.0 131.00 405.00 -293.00 4,381.00 14,325.0
32 : Plomo ($/TM) 2,3375 4150 243.75 453.75 1,392.50 2,350.0
gg < ‘3 _ Aluminio ($/TM) 1,832.8 16.50 -34.25 -156.00 367.75 1,866.0
£838838333333333333333333333333338838 Molibdeno ($/b) 158 - -2.50 -1.00 4.00 -
§g888888888822233888888855588888¢8 WTI (8ibari) 68.02 -aw 29 2342 6779+
SE8YY885RNE8ANREINBEAIZ85884A3KN39RNET Brent ($/barril) 66.47 0.20 229 637 271 66,53 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacién (en pbs) _ Tasas d5 459 461
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio 3.85
2 Afios 0.94 37 16 -137 4
3 Afios 143 -41 46 -108 3
5 Afios 2.36 -47 80 -63 >
10 Afios 3.44 -41 123 -26
15 Afos 405 a4 % 2 % ooy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 421 -38 113 -15 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 407 34 159 4 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
08-Sep-2009 Crédito del consumidor Jul -$4.0B -- -$10.3B
08-Sep-2009 Propensién al consumo ABC 06-Sep -44 -- -45
08-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 04-Sep -- -- -2.20%
10-Sep-2009 Balanza comercial Jul -$27.4B -- -$27.0B
10-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 05-Sep 560K -- 570K
10-Sep-2009 Reclamos continuos 29-Ago 6200K -- 6234K
11-Sep-2009 indice precios importacion (MoM) Ago 1.00% -- -0.70%
11-Sep-2009 indice precios importacion (YoY) Ago -15.90% -- -19.30%
11-Sep-2009 Inventarios al por mayor Jul -1.00% -- -1.70%
11-Sep-2009 Presupuesto mensual Ago -$150.0B -- -$111.9B
15-Sep-2009 IPP (MoM) Ago 0.80% -- -0.90%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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