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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, presionada por un retroceso de las
acciones industriales, diversas, agropecuarias y de servicios, en un escenario de toma de ganancias,
atenuado por una ligera alza de los papeles mineros. Al cierre de las operaciones, el indice general
bajé un 0,28%, a 15.101,39 puntos, el indice selectivo, perdi6é un 0,13%, a 24.432,55 unidades, y el
indice Inca, que representa a las 20 acciones de empresas peruanas mas liquidas, gané un 0,17% a
86,91 unidades. Entre las industriales, bajaron principalmente las acciones de Relapasa, Austral, y
Alicorp; asimismo cayeron los papeles de la Agroindustrial Cartavio, y de la constructora Grafia y
Montero. En la sesién se negociaron S/. 111, 2 millones en 1 076 operaciones, y en lo que va del afio,
el indice general acumula un alza del 114,24%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,101 -0.28 6.75 114.24
Lima (ISBVL) 24,433 -0.13 5.67 108.98
Bogota (IGBC) 11,353 -0.21 8.38 50.16
Buenos Aires (MERVAL) 2,098 -0.18 15.94 94.29 70 4 LIMA (1GBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié levemente el miércoles, después de que clientes extranjeros vendieron délares onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
ante_ expectativas de una mayor apreciacién de la moneda_loca!, ante una perspectiva fundamental, NUevo Sol 2 8667 0.02 053 223 854
particularmente a la luz del panorama para los metales preciosos; atenuado en parte por la compra de .
délares por algunos bancos para cubrir los vencimientos de 60 millones de soles en Certificados de Real Bra5|.leno 1.7485 -0.63 -1.05 5.11 -24.45
Depésitos Reajustables (CDR). Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a 2,866/2,867 unidades por Peso Mexicano 13.3678 -0.74 -1.06 0.08 -2.23
dolar, frente a las 2,864/2,870 del cierre previo, con negocios por unos 147 millones de ddlares. El sol Peso Chileno 554.07 0.04 0.79 0.16 -13.22
peruano acumula una ganancia del 8,58 por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 por Peso Argentino 3.8343 -0.11 -0.19 -0.42 11.03
ciento frente al dolar en el 2008. Peso Colombiano 1888.35 -1.02 163 -6.58 -16.02
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 0.00 -4.35 -4.35
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,15 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 0.00 -8.00 -8.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 874,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.15 0.00 -7.26 -8.00
El Banco Central de Reserva del Pert colocé mediante subastas, dos Certificados de Depésitos, una |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
por S/. 950,4 millones a plazo overnight, a la tasa promedio de 1,18 por ciento, y la otra por S/. 400,0 Tasa minima (%) 0.22 4.76 4.76 0.00
millones a plazo 1 mes, a la tasa promedio de 1,24 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Tasa méaxima (%) 035 45.83 66.67 59.09
depésito del BCRP asciende a S/.12.457,0 millones. Tasa promedio (%) 0.27 2273 2857 22.73
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 320 313 327 375
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 353 344 354 404
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 - 8.00 -
6.00 - 7.00 4 6.61 6.49
6.26
5.00 6.00 -
4.00 - 5.00 -
3.00 4.00 - 4.47
1.85 21 3.00 1 259
2.00 A . o " .00 - .
111183 - 211 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias ——Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
100 2~ 2.00 211
Mar10 | Agol1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 7 afios 16 afios 24 afos 27 afos
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jul-09 -1.38 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S1.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,259 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 05 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Paul Markowski, presidente de Global Strategies-Analysis Group, consultor que colabora regularmente con los principales funcionarios del banco central, informé que la Reserva Federal podria subir sus tasas de interés
en abril préximo, ya que si se produce dos trimestres mas de crecimiento por encima del potencial en el horizonte, podrian darse los primeros indicios de alzas en las tasas, comenzando con las tasas pagadas sobre las
reservas bancarias, durante el segundo trimestre antes que en el tercero. El crecimiento por sobre la tendencia normalmente implicaria un aumento mayor al 2,5% del Producto Interno Bruto, pero dadas las incertidumbres
en el panorama econdémico, la Fed podria preferir ver un crecimiento del 3,0%. Esta visién contradice la vision mayoritaria entre los analistas de las principales firmas de Wall Street respecto a que el banco central
mantendria sus tasas de interés cerca de cero hasta mediados del 2010, o incluso més alla. De otro lado, el jueves, el presidente de la Reserva Federal estadounidense, Ben Bernanke, expresé que aunque el inmenso apoyo
de la Fed para la economia probablemente se necesitara durante un tiempo, la entidad debe retirar esa ayuda cuando la economia mejore para evitar la inflacion.

El Departamento de Comercio, informé que el déficit comercial de Estados Unidos ascendié a 30.700 millones de délares en agosto, una baja de 3,6% frente a la proyeccién revisada de julio, ya que las importaciones de
crudo cayeron y las exportaciones aumentaron por cuarto mes consecutivo, sorprendiendo al mercado que esperaba que la brecha se ampliara por precios del crudo més altos y una recomposicion de los inventarios. En
agosto, las importaciones de bienes y servicios cayeron un 0,6% a 158.900 millones de délares y las exportaciones disminuyeron un 0,2% a 128.200 millones de délares. Segin analistas de mercado, a pesar de la caida del
comercio internacional, se mantienen las proyecciones de un crecimiento en poco méas del 3,5% del PBI estadounidense. En otras noticias, el Instituto de Investigacién del Ciclo Econémico (ECRI), un grupo
independiente con sede en Nueva York, dijo que su indice semanal anticipado sobre el crecimiento de la economia de EEUU subi6 a 128,3 en la semana que finalizé el 2 de octubre, desde 127,1 en la semana anterior,
debido a la actividad méas firme del sector vivienda; en tanto que la tasa anualizada de crecimiento del indice subi6 para alcanzar un nuevo maximo récord de 26,1 por ciento frente al 25,0 por ciento de la semana previa.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9726 20.06 3.01 10.82 Las acciones estadounidenses cerraron mixtas el miércoles, con los indices S&P 500 y Nasdaq en alza,
NASDAQ (EE.UU) 2110 0.32 453 33.82 d_ebildoda las expectativas qTI mer[(_:ado _de qug e\ll\tler”cesrttriTelsEtlre rss;g:je_{)o_rn(zuester!;eglgndcjbzggdzz_7605p§7r
ciento de empresas superd las estimaciones de Wall Street. io industri w i6 5,
S&p 500 (EE.UV) 1,058 o2r 405 17.08 puntos, o un F()),06 por Eiento, a9.725,58 unidades, el indice Staidard & Poor's 500 gand 2,86 p’fmtos, oun
FTSE (Inglaterra) 5109 -0.57 3.56 15.22 0,27 por ciento, a 1.057,58 unidades y el indice Nasdag Composite subié 6,76 puntos, o un 0,32 por
DAX (Alemania) 5,641 -0.30 3.24 .21 ciento, a 2.110,33. En la sesion destacé el avance de la productora de aluminio Alcoa Inc, y Google Inc;
NIKKEI (Japon) 9,800 111 -5.05 10.61 mientras que retrocedid las acciones de Monsanto Co, que cayeron un 1,4 por ciento, a 74,33 ddlares tras
SHANGAI (China) 2,779 0.00 -353 52.65 reportar una fuerte pérdida para el cuarto trimestre.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar subi6 contra el euro y frente a una cesta de monedas principales, debido a que el mercado
EURO (35€) L4691 021 0.35 250 515 _conmd_erq que elyreuente decll\_/e de la moneda norteamericana habria sido exagerado. Asimismo, los
inversionistas estan a la expectativa de los encuentros del Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra
YEN Japones (¥/$) 88.61 -0.24 122 -4.80 -2.24 el jueves, en lo que respecta al panorama de sus programas de alivio cuantitativo, dando por descontado
LIBRA ($/£) 1.5969 0.30 -0.08 -2.32 9.43 que ambos mantengan fijas las tasas de interés. En las operaciones de la tarde, el ddlar gan6 un 0,24 por
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0328 0.57 -0.34 -2.57 -3.36 ciento a 88,61 yenes, tras bajar previamente a 88,01 yenes, su menor nivel desde fines de enero, en tanto
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0612 017 -0.78 -154 1293 que el euro perdio un 0,21 por ciento a 1,4691 dolares
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.24 -0 -1 -390
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.28 -0 2 -404
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.60 -3 -10 -342
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 122 -5 -7 -268
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
73 Oro ($/0z) 1,044.2 2.10 36.50 48.95 162.15 1,044.5
68 M./"'\u.l\ & Plata ($/0z) 17.6 0.21 0.92 124 6.18 176
gg Pty ond _\.//v Cobre ($/TM) 6,073.8 -20.50 -73.75 -240.50 3,173.75 6,095.0
50 A ﬂ;\,v./ Zinc ($/TM) 1,909.8 13.75 -33.50 26.75 789.75 1,936.0
gé ‘\\'_,,L"‘ W"‘, v Estafio ($/TM) 15,170.0 115.00 -425.00 439.00 4,820.00 14,675.0
32 : Plomo ($/TM) 2,127.0 5.00 -131.25 -210.50 1,182.00 2,155.0
gg 1 e . Aluminio ($/TM) 1,808.0 20.45 -48.05 -24.80 342.95 1,843.0
888383833233883383383388338338333838338833 Molibdeno ($/) 139 : - 187 213 -
moddooddodddoadmoddcoddodANoAdNNOoANNOe AN Brent ($/barril) 67.13 -1.28 -0.54 0.66 25.37 67.20 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas %
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tano ® a5 4B AT
2 Afios 0.86 7 9 -60 4 ’
3 Afios 1.38 -5 41 -31 3
5 Afios 217 -18 62 -29 P
10 Afios 319 -26 97 -32
15 Afios 3.76 -29 66 -40 ' 0.86 138 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 3.97 -24 89 -22 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.00 -26 133 -3
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
13/16-Oct-2009 Presupuesto mensual Sep -$67.0B -- $45.7B
13-Oct-2009 IBD/TIPP Optimismo econémico (*) Oct 52.5 -- 52.5
13-Oct-2009 Propensién al consumo ABC 11-Oct -- -- -45
14-Oct-2009 Confianza global Bloomberg Oct -- -- 58.54
14-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 09-Oct -- -- 16.40%
14-Oct-2009 indice precios importacién (MoM) Sep 0.10% -- 2.00%
14-Oct-2009 indice precios importacion (YoY) Sep -11.40% -- -15.00%
14-Oct-2009 Ventas al por menor Sep -2.10% -- 2.70%
14-Oct-2009 Ventas al por menor excluyendo autos Sep 0.20% -- 1.10%
14-Oct-2009 Ventas al por menor excluyendo autos y gas Sep 0.10% -- 0.60%
14-Oct-2009 Inventarios de negocios Ago -0.90% -- -1.00%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) (*) Investor's Business Daily/TechnoMetrica Market Intelligence
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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