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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron impulsados principalmente por el

sector minero, debido al alza de los metales; y el sector servicios,

en linea con Wall Street. Al cierre, el indice general subi6é un 1,3% a 14.330,19 puntos, y el indice
selectivo, avanzé un 1,5% a 23.467,07 unidades. Entre los titulos mineros subieron principalmente,
Buenaventura, un 8,07%, Brocal un 5,08%, Morococha un 4,44%, Volcan un 2,86%; y la minera
junior Candente, un 7,32%. En el sector servicios, destacaron Hidrandina con un 6,67%, y Telefénica

un 4,17%; y en el sector industrial avanzé Alicorp con un 5,42%.

negociaron S/.49.5 millones (unos US$.16.9 millones) en 1 589 operaciones, y en lo que va del afio, el

indice general acumula un alza del 103,3%.
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basicamente telecomunicaciones; y

En el mercado de renta variable se

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,330 1.30 3.19 103.30
Lima (ISBVL) 23,467 1.50 3.17 100.72
Bogota (IGBC) 10,660 1.76 213 41.00
Buenos Aires (MERVAL) 1,853 2.42 297 71.63 75 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 51,926 0.00 12.46 47.98 65 | igg;:s;o“f\?c\;ﬁm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 29,191 2.12 3.59 30.43 558m‘m‘mc‘hm‘m‘m&,m‘m‘mc‘hm‘m‘m&,m‘m‘mc‘hm‘m‘mc‘nm‘m‘mém‘m‘mc‘nm‘m‘m;m‘m‘m;’m
) 2 0030800308003 883885093033090583888385083589
Santiago (IPSA) 3198 027 252 3459 S23355888828833333333388888888285555588888¢8
Sao Paulo (BOVESPA) 57855 212 271 54.07 H8923I88I588532458323883238858Q8358833488438
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,38 por ciento, su mejor nivel desde agosto del 2008, impulsado por el onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
desempefio positivo del los mercados externos y la ca|_da glgba! del 1_jolz%r, que gener6 en_el mercado NUevo Sol 29200 041 110 031 6.4
local una oferta de ddlares de bancos, empresas e inversionistas institucionales. Al cierre de las .
operaciones, el sol se negocié a 2,919/2,922 unidades por délar, frente a los 2,931/2,933 del cierre del Real Bra5|.leno 1.8296 071 439 051 -20.95
lunes, con negocios por unos 239 millones de délares. El sol peruano acumula una ganancia del 6,82 Peso Mexicano 13.3569 -0.00 -2.37 3.11 231
por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 por ciento frente al dolar en el 2008. Peso Chileno 552.25 -0.17 -0.63 170 -13.51
Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marcé 2,916/2,920 soles por délar. En las Peso Argentino 3.8461 -0.12 -0.11 0.50 11.37
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,860/2,990 soles por délar. Peso Colombiano 2002.30 0.95 3.42 0.38 -10.95
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 -4.17 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 874.5 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 0.00 0.00 2.46
El Banco Central de Reserva colocd dos subastas de Certificados de Depésitos, una por S/. 1.100 |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
millones de soles a plazo overnight con una tasa promedio del 1,04 por ciento, y la otra por S/.400 Tasa minima (%) 0.22 0.00 0.00 2222
millones de soles a plazo de un mes con una tasa promedio del 1,18 por ciento Tasa méaxima (%) 022 0.00 0.00 2222
Tasa promedio (%) 0.22 0.00 0.00 2222
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 353 375 385 337
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 381 404 420 365
12000 ¢\ sea Argentina 876 931 967 862 B
Brasil 241 260 272 228 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 246 269 287 226 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 152 156 145 132 A+
2 Ecuador 1,093 1,100 1,096 1,150 CCC+
6004 @ El Salvador 403 415 431 411 BB+
200 - México 210 232 252 167 BBB+
Uruguay Panama 250 266 268 222 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 230 250 262 210 BBB-
Chile R.Dominicana 670 701 743 784 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 343 356 353 292 BB
ki ‘ ’ i © ¥ Segin Calificadora S&P Venezuela 950 985 1,011 987 BB-
Nota: Por feriado en EEUU no se registrd informacién de Riesgo Pais
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 - 6.44 6.48 6.50 8.00
6.00 - 6.27 7.00 -
5.00 A 6.00 +
4.00 - 5.00 +
3.00 A 4.00 +
1.85
2.00 A o " 3.00 +
216 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 54 ——Hoy —s—Hace 7 dias Hace 30 dias
1.00 2.00 .
Mar10 | Agol1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
1 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 7 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 28 afos ‘
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 234 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,079 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 03 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun la Reserva Federal, el crédito total al consumidor estadounidense se redujo en julio en un monto récord de 21.600 mlls de délares, equivalente a una tasa anual del 10,4%, a 2,47 billones de délares, mientras que las
cifras de junio fueron revisadas para mostrar un descenso de 15.500 millones de délares en vez de la baja de 10.300 mlls estimada en un primer momento. El crédito no renovable, que incluye préstamos para comprar
bienes duraderos como autos, embarcaciones o vacaciones, se desplomé un récord de 15.400 mlls de délares, o un 11,7% anual, a 1,6 billones;mientras que el crédito renovable, conformado por tarjetas de débito y
crédito, bajo en 6.100 mlls, a una tasa anual del 8,1%, sumando 905.600 mlls de délares. De otro lado, Standard & Poor's informé que su indice de calidad de tarjetas de crédito, que mide los préstamos que los bancos no
esperan que sean pagados, cayd a 9,8% en julio desde un récord maximo de 10,4% en junio, ayudado por un gasto cauteloso del consumidor. Asimismo informé que considerando sus propias estimaciones de que el
desempleo subiria entre 10,4% y 12,7 %, las pérdidas de las tarjetas de crédito podrian trepar a entre el 10,5% y el 13,0% y permanecerian en este rango por los proximos 12 a 24 meses.

Segun Kronos Inc, una compafiia de administracion de personal, su indice sobre empleo minorista subié a un 2,99% en julio, desde un 2,88% en junio. La lectura mas alta del indice fue alcanzada en octubre del 2006, con
un 7,1%, mientras que su menor registro se dio en enero de este afio, con un 2,75%. Esta mejora del empleo se reflejé en el aumento de la contratacién ajustada estacionalmente a cerca de 42.000, entre un total de 1,4
millones de solicitudes, y correspondié al nimero més alto de contrataciones desde diciembre, cuando los minoristas contrataron 50.000 personas. El indice mide contrataciones, solicitudes de empleo y la tasa de
retencion en cerca del 9% de las compafiias en el sector minorista de EEUU y los datos comparables mensualmente van hasta agosto del 2006. De otro lado, segtin un sondeo trimestral de la firma Manpower Inc las
expectativas de contratacion de personal se redujeron ligeramente en Estados Unidos, pese a mejorar en muchos otros paises. El sondeo ofrecid pistas de que el mercado laboral en Europa y Asia podria recuperarse antes
que en Estados Unidos, pero también plantea cuestionamientos sobre si la recuperacion podria estar en peligro sin el apoyo de los consumidores estadounidenses.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.

DOW JONES (EE.UU) 9,497 059 1.36 8.21 Wall Street subié por un alza de la actividad de fusiones empresariales, entre ellas la oferta de la empresa
NASDAQ (EE.UU) 2,038 0.94 188 29.22 de_ alimentos Kraft por Cadbury, mientras que la deb_ilidad del délar impqls() a Igs precios _de las materias
S&P 500 (EE.UV) 1,025 088 148 1352 primas que apoyaron a los titulos de petroleras y mineras. EI promedio industrial DJ subi6é un 0,59%, a

9.497,34 unidades, el indice S&P's 500 gan6 un 0,88%, a 1.025,38 unidades, y el indice Nasdaq

FTSE (Inglaterra) 4,947 0.29 456 157 Composite avanzé un 0,94%, a 2.037,77 unidades. Kraft Foods Inc, empresa de alimentos, dijo que tenia
DAX (Alemania) 5,482 033 0.42 13.96 la intencion de comprar a la britanica Cadbury, pese al rechazo de la oferta por 16.700 millones de délares
NIKKEI (Japén) 10,393 0.70 -0.18 17.31 que lanzd el lunes. A ello se sumd el anuncié de los planes de France Telecom y Deutsche Telekom para
SHANGAI (China) 2,930 171 -10.13 60.94 fusionar sus unidades méviles en el Reino Unido, en tanto que la semana pasada, Walt Disney Co dijo que
comprard Marvel Entertainment Inc por 4.000 millones de ddlares.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar se depreci6 a su menor nivel contra el euro en lo que va de este afio, ante un alza en la demanda
EURO (3/€) L4478 102 179 208 363 por actlw_)s de riesgo en medio del gptlmlsmo por Ia_re_cuperauén global y un mayor volumen tras el f|n’ de
las vacaciones de verano en el hemisferio norte. Asimismo el renovado temor acerca del estatus del délar
YEN Japones (¥/$) 9232 -0.82 -0.65 -5.38 185 como moneda de reserva mundial provocado por un reporte de una agencia de Naciones Unidas y por las
LIBRA ($/£) 1.649 0.86 2.04 -1.16 13.00 noticias de que China estaria expresando preocupacion acerca de la impresion de dinero estadounidense
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0473 -1.20 -17 -3.13 -2.00 también pesé sobre la moneda. El euro gané un 1,02% a 1,4478 délares, y el dolar bajé un 0,82% a 92,32
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0784 0.06 22,34 027 11,52 yenes. Por su parte la libra esterlina, subi6 a 1,649 délares, impulsada por un alza mayor a la esperada en
la produccién fabril en Gran Bretafia.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afo TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.25 -1 -3 -224
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.30 -3 -16 -252
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.70 -3 21 -242
CANADA 0.25 0 -125 -275 Libor 1 Afio 1.28 -2 -23 -196
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(uS$/ Baril) Petréleo West Texas
?2 —.— Olro ($;/$olz) ) 992.4 212 39.05 40.;15 113.(?):5 992.9
68 M./'V\\,,.A Lo ) Plata ($/0z 16.4 .1 141 181 5.04 16.4
gg < \./""’ Cobre ($/TM) 6,464.8 150.50 278.25 32375 3,564.75 6,475.0
50 p;.,v./’ : Zinc ($TM) 1,957.8 74.75 129.75 85.50 837.75 1,980.0
ag A A S "“"-’/J*L | Estafio ($/TM) 15,502.0 771.00 1,570.00 478.00 5,152.00 14,880.0
B N | P oo N o
32 | Plomo ($/TM) 2,439.0 101.50 376.00 555.25 1,494.00 2,455.0
gg . 3 _ Aluminio ($/TM) 1,863.0 30.25 52.75 -125.75 398.00 1,895.0
822338382333323333333332333333333333338 Molibdeno ($/1b) 158 - -2.50 -1.00 4.00 -
9258888333283 333824588885555882238838 WTI (8fbari) 7110 308 305 047 2650 71.10*
588338508 AIREINRESISSEL88DaR3IRREAR Brent (/barril 69.44 297 1.43 3.40 27.68 69.42
(¥) Precios Futuros a 1 mes.
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas % . 461
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tano ® 2
2 Afos 0.94 -36 17 -137 4
3 Afios 152 -32 55 -99 3
5 Afios 2.40 -43 84 -58 5] 131
10 Afios 3.49 -37 127 -19
15 Afios 409 36 100 11 e —o— Hoy —8— Hace 7 dias —— Hace 30 dias
20 Afios 4.25 -33 118 -7 0~ T T T T T T T T 1
30 Afios 432 29 164 5 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
09-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 04-Sep -- 17.00% -2.20%
10-Sep-2009 Balanza comercial Jul -$27.3B -- -$27.0B
10-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 05-Sep 560K -- 570K
10-Sep-2009 Reclamos continuos 29-Ago 6200K -- 6234K
11-Sep-2009 indice precios importacién (MoM) Ago 1.00% -- -0.70%
11-Sep-2009 indice precios importacion (YoY) Ago -15.90% -- -19.30%
11-Sep-2009 Inventarios al por mayor Jul -1.00% -- -1.70%
11-Sep-2009 Confianza Universidad de Michigan Sep 67.5 -- 65.7
11-Sep-2009 Presupuesto mensual Ago -$157.5B -- -$111.9B
15-Sep-2009 IPP (MoM) Ago 0.80% -- -0.90%
15-Sep-2009 IPP excl comida y energia (MoM) Ago 0.10% -- -0.10%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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