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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron presionados por los sectores minero
tras una correccién en la cotizacién de algunos minerales, el sector banco y financieras e industrias;
pese al alza de Wall Street. Al término de la jornada, el indice general retrocedi6 un 0,54% a
14.253,48 puntos; y el indice selectivo, descendié un 0,75% a 23.291,32 unidades. En el sector
minero bajaron principalmente los papeles de la junior Candente un 4,55%, Buenaventura, un 3,3%, y
Cerro Verde un 0,65%; entre las industriales, cayeron Austral Group en un 2,63%, y Maple Energy un
1,74%; asimismo bajaron las acciones del Bco.Continental en 0,50% y Telefénica un 3,6%. En el
mercado de renta variable se negociaron S/. 65.0 mlls (unos US$.22.3 mlls) en 1 393 operaciones, y en
lo que va del afio, el indice general acumula un alza del 102,2%.

Bolsas Latinoamericanas
215 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,253 -0.54 3.03 102.22
Lima (ISBVL) 23,291 -0.75 3.06 99.22
Bogota (IGBC) 10,628 -0.30 1.05 40.57
Buenos Aires (MERVAL) 1,874 115 4.52 73.60 75 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 52,710 151 14.22 50.21 65 - igg;:s;o“f\?c\;ﬁm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cedié su avance inicial y se deprecié en 0,21 por ciento, presionado por una toma de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
ganancias de inversionistas locales y extranjeros tras su racha de seis sesiones consecutivas al alza. Al _ ] "
cierre de las operaciones, el sol se negocié a 2,926/2,928 unidades por délar, frente a los 2,919/2,922 Nuevo So! . 29275 0.26 078 080 660
del cierre del martes, con negocios por unos 351 millones de délares. El sol peruano acumula una Real Bra5|.leno 18338 023 219 -0.37 -20.77
ganancia del 6,63 por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 por ciento frente al délar en Peso Mexicano 13.4595 0.77 -1.41 4.15 -1.56
el 2008. Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marcé 2,922/2,924 soles por délar, y en Peso Chileno 552.35 0.02 -1.04 0.94 -13.49
las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,840/2,990 soles por délar. Peso Argentino 3.8565 0.27 0.40 0.71 11.67
Peso Colombiano 2012.00 0.48 -2.12 -0.98 -10.52
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.05 -8.70 -16.00 -12.50
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,07 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 -4.00 -4.00 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 408.7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.07 -14.40 -14.40 -14.40
El Banco Central de Reserva coloc6 dos subastas de Certificados de Depésitos, una por S/. 899,9 |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
millones a plazo overnight con una tasa promedio del 1,01 por ciento, y la otra por S/. 400 millones a Tasa minima (%) 0.22 0.00 0.00 2222
plazo de 3 meses con una tasa promedio del 1,23 por ciento Tasa méaxima (%) 022 0.00 0.00 2222
Tasa promedio (%) 0.22 0.00 0.00 2222
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 351 353 392 348
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 379 381 424 377
12000 ¢ \ET G rela . Argentina 844 876 973 875 B-
Brasil 239 241 276 238 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 252 26 291 240 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 150 152 151 132 A+
2 Ecuador 1,092 1,003 1,104 1,159 CCC+
6004 % El Salvador 387 403 441 419 BB+
200 - México 210 210 254 182 BBB+
Uruguay Panama 247 250 277 230 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 227 230 266 225 BBB-
Chile R.Dominicana 625 670 739 793 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 338 343 366 301 BB
ki ’ i © ¥ Segin Calificadora S&P Venezuela 949 950 1,013 992 BB-
Nota: Por feriado en EEUU no se registrd informacién de Riesgo Pais
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,079 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 03 de setiembre de 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun el informe Libro Beige de la Fed la mitad de los distritos de la Reserva Federal vieron evidencias de que la economia de Estados Unidos mejoré a fines de agosto, aunque los mercados laborales se mantuvieron
débiles y las ventas minoristas se mostraron en general planas. El informe moderadamente optimista indicé que la mayoria de las regiones reportaron algunas mejoras en los mercados inmobiliarios residenciales, y un alza
en la manufactura, en tanto que la demanda por propiedades comerciales se mantuvo débil y que empresarios en algunas areas crefan que los recientes niveles altos de ventas de vehiculos probablemente no eran
sostenibles tras el fin del programa de incentivos del Gobierno de “efectivo por chatarra”. En este encuentra la Fed dej6 estables, en casi cero, sus tasas de interés a corto plazo y dijo que probablemente las mantendria en
esos niveles por un extenso periodo de tiempo para abrir el camino hacia la recuperacién. De otro lado, el Fondo Monetario Internacional reviso al alza sus estimaciones para el PBI global en el 2009 y el 2010. Ahora
prevé que la economia global se contraiga en 1,3% y no el 1,4% que anticipaba antes para el 2009, con una expansion revisada al alza de 2,9% en el 2010, en lugar del 2,5% estimado anteriormente.

Segun los datos de la Asociacién de Banqueros Hipotecarios (MBA), las solicitudes de hipotecas de Estados Unidos aumentaron la semana pasada pues los consumidores buscaron aprovechar las bajas tasas de interés. La
MBA dijo que su indice desestacionalizado de solicitudes hipotecarias totales, que incluye tanto refinanciacién como compras, se elevé 17,0 por ciento en la semana terminada el 4 de septiembre, a 648,3, récord desde la
semana concluida el 29 de mayo. Sin embargo, como un crédito impositivo especial para comprar viviendas vencera dentro de unos meses, y en realidad gran parte de las ventas de casas son viviendas rematadas, la
recuperacion podria estar ocultando cierta incertidumbre por el largo plazo. Aparte, una serie de proximos reajustes de tasas de interés de hipotecas de tasa variable podria impactar negativamente en el mercado, agregé.
La hipoteca a 30 afios con tasa fija, sin contar comisiones, promedi6 el 5,02 por ciento, una caida de 0,13 puntos porcentuales desde la semana anterior, ubicandose en el menor nivel desde la semana concluida el 22 de
mayo.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,547 0.53 224 8.78 Las acciones estadounidenses cerraron en alza, por cuarta sesién consecutiva, debido a que comentarios
NASDAQ (EE.UU) 2,060 111 342 3065 favoratfles del banco Go[dman Sachs, Y _Ia debi_lidad del ddlar, impulsaron a las acciones de empresas
S&P 500 (EE.UU) 1033 0.78 261 140 industriales y de tecnol})glg. El promedio industrial Dow J’ones subi6 49,88 puntos, 0 un (_),53 por ciento, a
9.547,22 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gan6 7,98 puntos, o un 0,78 por ciento, a 1.033,37
FTSE (Inglaterra) 5004 115 597 12.86 unidades, y el indice Nasdag Composite avanzé 22,62 puntos, o un 1,11 por ciento, a 2.060,39 unidades.
DAX (Alemania) 5,574 1.69 288 15.88 La depreciacion del dolar a su nivel més bajo del 2009, ayuda a que los productos estadounidenses sean
NIKKEI (Japon) 10,312 -0.78 -2.02 16.40 méas competitivos en los mercados externos. Por su parte Goldman Sachs mejord su recomendacién sobre
SHANGAI (China) 2,946 0.54 -9.34 61.81 Ilinois Tool Works a "compra de conviccion" y elevo el precio objetivo de los integrantes del Dow
General Electric, United Technologies y 3M Co.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar cay6 a un nuevo minimo en casi un afio contra una canasta de monedas principales, luego de que
EURO (35€) 14557 055 205 295 119 la cre(:lentelew_denua de una recuperacion global llevé a Ips inversores a moverse hacia operaciones con
monedas mas riesgosas. Los bajos rendimientos en los activos estadounidenses, y el alza en las acciones
YEN Japones (¥/$) 92.04 -0.30 -020 -5.26 1.54 europeas y estadounidenses apuntalaron mas el apetito del mercado por el riesgo y redujo la demanda por
LIBRA ($/£) 1.6548 0.35 1.69 0.41 13.40 el délar como refugio seguro, llevando al euro a nuevos maximos para el 2009. En las operaciones de la
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0412 -0.58 -1.85 -4.08 -2.57 tarde, el euro subi6 el 0,55 por ciento a 1,4557 dolares tras tocar brevemente la marca de 1,46, maximo en
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0785 0.01 241 0.95 11151 el 2009. Contra el yen, el délar descendié el 0,3 por ciento a 92,04 yenes tras caer previamente cerca de
un minimo de siete meses de 91,59
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.25 -1 -3 -224
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.30 -3 -16 -252
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.69 -4 -22 -241
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 127 -3 -28 -190
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
73 ~— Oro ($/0z) 992.3 -3.10 13.80 46.00 110.25 997.1
68 m../“‘\v.l\ Fan W Ae & Plata ($/0z) 16.3 0.12 0.91 1.93 4.92 16.5
gg - \./"'" Cobre ($/TM) 6,399.5 -65.25 24150 274.25 3,499.50 6,415.0
50 Y »ﬁ_"‘;\,v./" Zinc ($/TM) 1,956.5 -1.25 153.75 134.50 836.50 1,980.0
gé MMW", v Estafio ($/TM) 15,322.0 -180.00 1,102.00 322.00 4,972.00 14,700.0
32 : Plomo ($/TM) 2,387.8 -51.25 288.25 531.75 1,442.75 2,405.0
ggi < 3 _ Aluminio ($/TM) 1,858.0 -5.00 47.00 -78.00 393.00 1,889.0
882833328333888838833388333883338388 Molibdeno ($/) 158 : 250 -100 4.00 -
$2338358328833333448288855553883883 WTI (Sfbarri) 73 oz 326 071 %71 7131%
38393858 AIREIIRESEISEERBEI3R3ITRI8EEANA Brent ($/barril) 69.86 0.42 264 343 28.10 69.83 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 093 -31 16 -124 4
3 Afios 1.50 -28 52 -88 3
5 Afios 237 -38 82 -49 P
10 Afios 348 -31 126 -9
15 Afos 409 2 % 2 o%e  t ooy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 4.26 -24 119 3 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.33 -20 165 16
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
10-Sep-2009 Balanza comercial Jul -$27.3B -$32.0B -$27.5B
10-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 05-Sep 560K 550K 576K
10-Sep-2009 Reclamos continuos 29-Ago 6200K 6088K 6247K
11-Sep-2009 indice precios importacion (MoM) Ago 1.00% -- -0.70%
11-Sep-2009 indice precios importacién (YoY) Ago -15.90% -- -19.30%
11-Sep-2009 Inventarios al por mayor Jul -1.00% -- -1.70%
11-Sep-2009 Confianza Universidad de Michigan Set 67.5 -- 65.7
11-Sep-2009 Presupuesto mensual Ago -$150.0B -- -$111.9B
15-Sep-2009 IPP (MoM) Ago 0.80% -- -0.90%
15-Sep-2009 IPP excl comida y energia (MoM) Ago 0.10% -- -0.10%
15-Sep-2009 Precios al productor (YoY) Ago -5.30% -- -6.80%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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