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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima avanzé por segunda sesion consecutiva, impulsada por algunas acciones
mineras, industriales, financieras, agrarias y diversas, en medio del alza del precio de algunos metales,
expectativas de una mayor inversion en infraestructura, toma de ganancias, y en linea con Wall Street.
Al cierre de las operaciones, el indice general subié un 0,73 por ciento a 14.178,59 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, avanz6 un 0,2 por ciento a 22.648,39 unidades, y el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, gandé un 0,08 por ciento a 83,32
puntos. En la sesion se negociaron S/.19,0 millones (US$. 6,6 millones), en 893 operaciones, y el
indice general bursatil gané un 0,39 por ciento en la semana y en lo que va del afio suma una ganancia

del 101,15 por ciento.

11 de Diciembre de 2009

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,179 0.73 -3.08 101.15
Lima (ISBVL) 22,648 0.20 -4.44 93.72
Bogota (IGBC) 11,538 0.52 4.07 52.61
Buenos Aires (MERVAL) 2,178 -0.09 -3.25 101.70 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 53,874 -1.02 3.95 53.53 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 31,902 -0.05 2.59 42.54 50 2222332383228 232333328333323883383883338383823
) B EEEEEEEEEEEEEESEEEEEEEEEEEEEE
Santiago (IPSA) 3435 220 1.82 44.55 988869688883338888885658888883334443
Sao Paulo (BOVESPA) 69.267 0.78 427 84.47 2888383199882 888%383 8385586588841
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en un 0,17 por ciento, debido a que empresas locales demandaron délares onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
alentadas por la fortaleza global de la divisa estadounidense, y por oportunidades de ganancias. Al
cierre de las operaciones, el sol cotizé en 2,876/2,877 unidades por délar, frente a las 2,871/2,872 del Nuevo So! N 28765 0.7 0.26 0.14 8.23
cierre previo, con un monto negociado que alcanzé a unos 309 millones de délares. La moneda Real Bra5|.leno 1.7585 010 1.56 235 -24.02
peruana se ha depreciado un 0,24 por ciento en la semana, pero en lo que va del afio suma una Peso Mexicano 12.8873 -0.42 175 -2.00 -5.75
ganancia del 8,26 por ciento. El tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,872/2,874 soles por Peso Chileno 497.65 0.40 -0.95 -1.84 -22.06
délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,800/2,940 soles por ddlar. Peso Argentino 3.8010 0.00 -0.14 -0.35 10.06
Peso Colombiano 1995.41 -0.73 -0.63 1.52 -11.26
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 -8.00 -4.17
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,22 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 -4.00 -4.00 -7.69
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 846,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 -0.83 -4.00 -4.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 917,7 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva del Pert colocé S/. 700,0 millones en CD BCRP a O/N, a la tasa promedio de 1,19 por Tasa minima (%) 0.20 5.26 0.00 55.56
ciento, S/. 300,0 millones en CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,23 por ciento, y S/. 100,0 Tasa méaxima (%) 0.20 -20.00 0.00 5556
millones en CD BCRP a 6 meses, a la tasa promedio de 1,31 por ciento. Al cierre, el saldo de los Tasa promedio (%) 0.20 476 0.00 5556
Certificados de Depositos del BCRP ascendi6 a S/. 14.672,4 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 302 308 304 302
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 350 359 356 344
12004 ¢ \EUT e o Argentina 733 777 713 729 B
Brasil 201 204 206 212 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 206 209 196 200 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 114 113 128 130 A+
2 Ecuador 860 842 823 816 CCC+
6001 a El Salvador 348 350 351 375 BB+
200 - México 174 177 169 179 BBB+
Uruguay Panama 170 173 175 189 BB+
Colombia ® T Smr—— 0 i
2004 Panama P:\? ® exico — Perd 183 182 170 183 BBB:
Chile R.Dominicana 428 434 429 527 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 254 254 250 266 BB
3 ' R Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,129 1,181 1,198 996 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S1.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,769 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 09 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que las ventas de las empresas minoristas estadounidenses aumentaron un 1,3% el mes pasado, su mayor avance desde agosto, impulsadas por un aumento de las ventas de gasolina,
por las compras de vehiculos motorizados y partes automotrices, materiales de construccion y articulos electronicos, entre otros. Si se excluyen los vehiculos motorizados y las partes automotrices, las ventas minoristas
crecieron un 1,2% en noviembre, la mayor alza desde enero, después de permanecer estables en octubre; en tanto que las ventas minoristas subyacentes, que excluyen los autos, gasolina y materiales de construccion, se
elevaron un 0,6% en su quinto mes consecutivo de avance. De otro lado, segiin un sondeo de Reuters/Universidad de Michigan, la confianza del consumidor estadounidense mejoré a comienzos de diciembre por las
sefiales de estabilidad en el mercado laboral y debido a los descuentos generalizados en las tiendas para impulsar las ventas de fin de afio. El indice de confianza de Reuters/Universidad de Michigan subi6 a 73,4 en su
lectura preliminar para diciembre, desde el 67,4 de noviembre y ligeramente por debajo del maximo del afio registrado en septiembre.

El Departamento de Comercio informé que en octubre, los inventarios empresariales crecieron en EEUU un 0,2%, por primera vez en mas de un afio, por una recomposicion de los inventarios de los fabricantes de
vehiculos y muebles. Los inventarios de vehiculos y sus partes subieron un 0,6% en octubre tras un alza del 4,1% en septiembre; mientras que las reservas de los comercios de muebles y productos electrénicos aumentaron
un 1% luego de subir un 0,3% en septiembre. Si se excluyen los vehiculos, los inventarios caen un 0,2% tras haber bajado un 0,7% en septiembre. Asimismo, las ventas de las empresas crecieron un 1,1% en octubre, lo
que dejoé la relacién con los inventarios, que mide el tiempo que llevaria vaciar las reservas al actual ritmo de ventas, en 1,30 meses, por debajo de los 1,31 meses de septiembre. De otro lado, segtn el Instituto de
Investigacion del Ciclo Econémico (ECRI), su indice que estima el crecimiento econémico futuro en EEUU subi6 a 130,1 en la semana terminada el 4 de diciembre, frente a 129,5 de la semana previa, debido a una fuerte
actividad del sector vivienda; mientras que la tasa de crecimiento anualizada subi6 a 23,8% desde el 23,4% de la semana anterior, luego de siete semanas de caidas desde maximos récord alcanzados a inicios de octubre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,472 0.63 175 1931 Las acciones lideres estadounidenses cerraron en alza, por tercera sesion consecutiva, tras solidos datos
NASDAQ (EE.UU) 2190 0.03 1.08 38.89 macroeconémicos sobre el consumo, ventas minoristas, inventarios empresariales y confianza del

consumidor, que apuntaron a una mejora en el gasto del consumidor, y reforzaron las expectativas de los

S&P 500 (EE.UU) 1,106 0.37 0.72 22.49 N L. . . [ . -
inversores en una recuperaciéon econémica sostenible. El promedio industrial Dow Jones subié 65,67
FTSE (Inglaterra) 5.262 0.33 -0.10 18.66 puntos, o un 0,63 por ciento, a 10.471,5 unidades, el indice Standard & Poor's 500 avanz6 4,06 puntos, 0
DAX (Alemania) 5,756 083 155 19.67 un 0,37 por ciento, a 1.106,41 unidades, y el indice tecnolégico Nasdag Composite perdié 0,55 puntos, o
NIKKEI (Japon) 10,108 248 2.39 14.09 un 0,03 por ciento, a 2.190,31 unidades, debido a las caidas que acumulé National Semiconductor,
SHANGAI (China) 3,247 -0.21 221 78.35 perjudicado por las malas perspectivas del sector.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar avanz6 a sus maximos de dos meses frente al euro, luego de que datos mejores a los esperados
EURO (35€) L4615 079 L6 248 161 sobre Ios_ con§um|dores de EEUU impulsaran las e_>fpectat_|\[/as respg(;to aque la FE»D tendria que elevar sus
tasas de interés antes de lo planeado. El euro también sufrid la presion por los persistentes temores sobre la
YEN Japones (¥/$) 89.1 102 -161 -0.86 -170 situacion fiscal en Grecia, después de que el pafs viera una reduccion en su calificacion crediticia. El euro
LIBRA (3/£) 1.6262 -0.10 -1.29 -1.88 11.44 cay6 un 0,79% a 1,4615 dolares; y frente al yen, el délar subié un 1,02% a 89,10 unidades. La libra cay6
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0344 0.82 1.74 2.63 -3.21 un 0,1% a 1,6262 délares, pero gané ante el euro y el yen, después de que la agencia Moody's dijera que si
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0601 0.81 0.20 1.45 -13.02 bien el alto endeudamiento de Gran Bretafia podria amenazar su calificacion "AAA" durante los préximos
afios, ello no ocurriria ahora mismo.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 0 -1 -96
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 -2 -174
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.46 -3 -8 -187
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 1.00 2 -10 -152
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,115.4 -15.60 -46.00 -2.00 233.35 1,119.6
74 —~ ”‘-""‘\J"‘" A ﬁ-\ Plata ($/0z) 17.2 -0.24 -1.35 -0.44 5.78 171
e ’/"’“""-Vrv hd : Cobre ($/TM) 6,796.0 25.25 -209.00 280.25 3,896.00 6,835.0
gg o el v Zinc ($/TM) 2,263.8 21.25 -73.50 106.00 1,143.75 2,298.0
44 ,L—le'mr : Estafio ($/TM) 15,150.0 -91.00 -66.00 367.00 4,800.00 15,200.0
Fri il i Plomo ($/TM) 2,268.0 26,50 66,50 1025 1323.00 2,301.0
gg L ‘ . Aluminio ($/TM) 2,239.7 73.95 123.20 308.70 774.70 2,275.0
8333888833333338888833333388822333333388883383 Molibdeno ($/) 1.0 - 025 0.25 075 -
Po—doodaodddodaNmoddocoddodddNodNNodaNdodN®modNo A Brent ($/barril) 71.05 -0.41 -6.33 -6.78 29.29 71.88*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ 5 e 439 450
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 081 2 3 2 4
3 Afios 131 -8 34 19 3
5 Afios 2.25 -4 70 71 >
10 Afios 3.55 6 134 95
15 Afos 418 1 109 76 o : ooy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 4.39 5 132 102 0+
30 Afios 450 9 183 144 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
15-Dic-2009 IPP (MoM) Nov 0.80% -- 0.30%
15-Dic-2009 IPP excluye comida y energia (MoM) Nov 0.20% -- -0.60%
15-Dic-2009 Precios al productor (YoY) Nov 1.80% -- -1.90%
15-Dic-2009 IPP excl comida y energia (YoY) Nov 0.90% -- 0.70%
15-Dic-2009 Encuesta manufacturera NY Dic 24 -- 23.51
15-Dic-2009 Flujos netos TIC a largo plazo Oct $42.3B -- $40.7B
15-Dic-2009 Flujos netos totales TIC Oct -- -- $133.5B
15-Dic-2009 Produccion industrial Nov 0.50% -- 0.10%
15-Dic-2009 Utilizacion de capacidad Nov 71.10% -- 70.70%
15-Dic-2009 indice NAHB mercado viviendas (*) Dic 18 -- 17
15-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 13-Dic -- -- -47

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes (*) National Association of Purchasing Managers

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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