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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima tuvo un comportamiento mixto, impulsada de un lado por las acciones
lideres del sector servicios y minero, en medio de un repunte de los precios de los metales, y en linea
con Wall Street; y atenuadas en parte, por el retroceso de las acciones industriales. Al cierre, el indice
general gand un 0,13% a 14.550,06 ptos, el indice selectivo perdié un 0,1% a 23.462,81 unidades; y el
indice Inca subié un 0,56% a 84,85 ptos. Entre los titulos mineros, destacaron el avance de los papeles
de Volcan (1,63%), ADR Buenaventura (1,41%), La Cima (1,19%) y Southern Copper (1,15%); y la
eléctrica Edegel (3,57%). Atenuaron el avance de la Bolsa, el retroceso de las acciones de Maple
Energy (- 1,54%), y Credicorp (-0,41%). En la sesi6n se negociaron S/.48,6 mlls, en 1 118
operaciones, y en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia del 106,42%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 12 de noviembre de 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,550 0.13 -6.01 106.42
Lima (ISBVL) 23,463 -0.10 -6.62 100.69
Bogota (IGBC) 11,216 0.22 2.90 48.35
Buenos Aires (MERVAL) 2,233 0.64 0.41 106.86 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 52,252 0.07 0.87 48.91 60 CoLOMBIA (BVC)
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Santiago (IPSA) 3,337 -0.20 -3.68 40.42 H88885808888583533838888888355555888888888335a4d
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,14%, debido al exceso de oferta de bancos y empresas locales que onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
venc_ileron ddlares para cumplir con el periodo de pago de impuestos, que va _del 16 al 24_1 _de NUevo Sol 28741 014 0.86 0.60 83l
noviembre, y alentados por un alza de los mercados externos y un retroceso generalizado de la divisa .
estadounidense, en una sesion en donde hubo mayor volumen de operaciones respcto a dias anteriores Real Bra5|.leno 17225 077 013 127 -25.58
debido a los vencimientos de forwards de compra y venta. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a Peso Mexicano 13.0406 -1.24 275 0.24 -4.63
2,873/2,875 unidades por délar, frente a las 2,877/2,879 del cierre previo, con un monto negociado de Peso Chileno 502.00 -1.06 -3.75 -8.89 -21.38
unos 358 mlls de ddlares. EI BCRP colocd dos subastas de CD por un monto total de S/. 437,5 mlls. El Peso Argentino 3.8081 -0.15 -0.20 -0.35 10.27
sol se apreci6 un 8,32% en lo que va del afio. Peso Colombiano 1967.65 -0.06 -0.85 7.74 -12.49
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 0.00 20.00 14.29
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 -3.85 417 8.70
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 760,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 -0.79 10.62 9.65
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 155,2 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 237,5 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,15 por ciento, y S/. 200,0 millones Tasa minima (%) 0.35 11250 -30.00 2222
en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,00 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Tasa méaxima (%) 0.45 -10.00 -10.00 -25.00
Depésitos del BCRP asciende a S/. 15.456, 6 millones. Tasa promedio (%) 0.40 9.09 -20.00 2453
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 307 305 317 290
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 350 347 358 327
12004 ¢ \EUT e o Argentina 735 733 738 685 B
Brasil 219 216 228 206 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 208 206 220 198 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 129 132 137 144 A+
2 Ecuador 821 820 814 870 CCC+
6001 @ El Salvador 375 372 374 332 BB+
200 - México 182 182 193 171 BBB+
Uruguay Panama 193 191 210 160 BB+
Colombia s r> ,
200 ba %\ Pert 187 188 192 170 BBE-
Chile R.Dominicana 470 510 526 463 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 263 264 279 260 BB
3 R Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,014 999 1,005 932 BB-
Nota: Por feriado en Estados Unidos no se registraron informacién de deuda y riesgo pais.
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Set-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Set-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Set-09 1.58 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Set-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,674 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Set-09 25.76 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El indice preliminar de noviembre sobre la confianza del consumidor estadounidense, elaborado por Reuters/Universidad de Michigan, cayé a 66,0 desde un 70,6 en octubre, su menor nivel en tres meses, en medio de
débiles expectativas sobre el empleo, el ingreso, y las condiciones financieras presentes y esperadas que enfrentan los consumidores. Dentro del sondeo, el indice de panorama econémico para 12 meses cayo6 a 67, su
menor nivel desde abril, frente a 81 en octubre, y la expectativa de inflacién a un afio cedi6 a un 2,8%, desde un 2,9%. De otro lado, el déficit comercial de Estados Unidos en el mes de setiembre ascendié a 36.500
millones de délares, frente a una cifra revisada de 30.800 millones en agosto, lo que significé un aumento de més del 18%, la mayor en més de 10 afios, luego de que los precios del crudo subieran por séptimo mes
consecutivo y aumentaran las importaciones de China. Tanto las exportaciones como las importaciones de Estados Unidos tuvieron su mejor mes desde diciembre del 2008. Pero en una sefial de renovado crecimiento
econdmico, las importaciones subieron un 5,8% en septiembre, la mayor alza mensual desde marzo de 1993, mientras que las exportaciones aumentaron un 2,9%.

La agencia de estadisticas europea Eurostat informé que el Producto Interno Bruto (PBI) agregado de la zona euro, y de la Unién Europea de 27 paises, pasé a positivo en el tercer trimestre al crecer un 0,4% y un 0,2%,
respectivamente, respecto a los tres meses anteriores, debido al repunte de las exportaciones y en parte por el aumento de las ventas de autos impulsadas por los subsidios estatales. La cifra de la zona euro fue levemente
menor al 0,5% esperado por el mercado, en parte debido al hecho de que el crecimiento de Francia fue la mitad de lo previsto, de un 0,3% intertrimestral. Alemania report6 una expansién del 0,7% para el trimestre
cerrado en septiembre frente al anterior, y el PBI de Italia pasé a positivo, con un alza del 0,6%, tras cinco trimestres de contraccion. Algunos paises siguieron sufriendo recesion en el tercer trimestre, como Espafia y
Grecia, y fuera de la zona euro, Gran Bretafia. La Comision Europea prevé que el PBI de la zona euro se contraiga un 4% en el 2009, aunque la mayoria de esa caida se produjo en el primer semestre, antes de que
aparecieran sefiales de estabilizacion en el comercio global y la baja en los inventarios de las empresas. Para el 2010 se espera un crecimiento de un 0,7% y una aceleracion del 1,5% en el 2011.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,270 0.72 254 17.02 Las acciones estadounidenses subieron, en una sesién de poco volumen, y cerraron su segunda semana
NASDAQ (EE.UU) 2,168 0.88 0.20 37.47 consectftiva de ganan_ciasi por unos result_ados e_mpresariales mejores de lo esperado, protagonizados por
S&P 500 (EE.UU) 1,003 057 013 21.06 V\,lglt Disney, y las minoristas Abercrombie & Fitch, y JC Penney Co Inc, que alentaban las esperanzas de
sélidas ventas durante la temporada de fiestas de fin de afio, y que han conseguido dejar en un segundo
FTSE (Inglaterra) 5.29 0.38 0.77 19.44 plano algunos datos macroecondmicos negativos, como el déficit comercial o la caida de la confianza del
DAX (Alemania) 5,687 040 -2.86 18.22 consumidor estadounidense. EI promedio industrial DJ subié un 0,72%, a 10.270,47 unidades, el indice
NIKKEI (Japon) 9,770 -0.35 -2.88 10.28 S&P's 500 avanzé un 0,57%, a 1.093,48 unidades, y el indice tecnolégico Nasdag Compuesto gané un
SHANGAI (China) 3,188 0.46 731 75.07 0,88%, a 2.167,88 unidades. Una baja del délar contribuy6 al alza de las acciones, porque los inversores se
aprovecharon de una divisa estadounidense mas barata para comprar titulos y contratos de materias primas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar se debilito frente a las principales divisas, debido al aumento del déficit comercial
EURO (35€) 14903 036 0.38 015 6.67 estadounidenses; y por expectatlyas de que la FED man,tendra Ias_tasas de interés _estables hasta b_len
entrado el 2010, porque el sombrio panorama laboral llevé a la confianza del consumidor a su peor nivel
YEN Japones (¥/$) 89.66 079 -0.24 0.25 -1.08 en los Ultimos tres meses en noviembre. Apoyo al euro, un informe que mostré que la zona euro sali6 de la
LIBRA ($/£) 1.6676 0.60 0.39 4.36 14.27 recesion en el tercer trimestre; mientras que el yen salio fortalecido por las declaraciones de un ministro de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0125 -0.50 -0.47 -0.25 -5.26 Japén, que habia menos preocupacién por los bonos del Gobierno y las peticiones presupuestarias para el
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0516 0.39 2.20 274 13.72 préximo afio fiscal. El euro subi6 un 0,36% a 1,4903 délares; y el délar cayé un 0,79% a 89,66 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -119
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.27 -0 -1 -188
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.52 -3 -7 -207
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.09 -7 -14 -166
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,118.7 14.90 23.60 56.30 236.65 1,116.7
% . TR Plata ($/0z) 17.4 0.22 0.05 045 6.05 17.4
e ,//”"“"“ W : Cobre ($/TM) 6,500.8 20.25 3150 298.25 3,600.75 6,520.0
gg -y ﬂ;, e i ZincS$/TM) 2,1475 24.00 -0.25 140.50 1,027.50 2,174.0
44 N oo Estafio ($/TM) 14,811.0 49.00 -5.00 136.00 4,461.00 14,750.0
B W WY Plomo ($1TM) 22528 1725 30.25 9350 130775 22750
gg N Aluminio ($/TM) 1,914.0 -1.00 36.25 45.00 449.00 1,946.0
8838338338383838838383838338383833333383838 Molibdeno ($/) 108 - - 313 -100 -
PoddooddodddodNmoddooddoddNodNdoANdeANmoAd Brent ($/barril) 75.48 -0.43 -0.17 2.57 33.72 75.55*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 081 11 4 -43 4
3 Afios 1.35 -11 37 27 3
5 Afios 2.26 7 71 -17 >
10 Afios 342 0 121 -44
15 Afios 4.09 7 99 -49 ' 0.81 —e— Hoy —8— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.27 4 120 -34 0+
30 Afios 436 10 169 0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Nov-2009 Ventas al por menor Oct 0.9% 1.4% -2.3%
16-Nov-2009 Ventas al por menor excluye autos Nov 0.4% 0.2% 0.4%
16-Nov-2009 Ventas al por menor excluye autos y gas Oct 0.3% 0.3% 0.3%
16-Nov-2009 Encuesta manufacturera NY Nov 30 23.51 34.57
16-Nov-2009 Inventarios de negocios Set -0.7% -- -1.5%
17-Nov-2009 IPP (MoM) Oct 0.5% -- -0.6%
17-Nov-2009 IPP excluye comida y energia (MoM) Oct 0.1% -- -0.1%
17-Nov-2009 Precios al productor (YoY) Oct -1.8% -- -4.8%
17-Nov-2009 IPP excl comida y energia (YoY) Oct 1.4% -- 1.8%
17-Nov-2009 Flujos netos TIC a largo plazo Set $30.0B -- $28.6B
17-Nov-2009 Flujos netos totales TIC Set -- -- $10.2B

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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