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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron debido al avance promedio de casi
todos los sectores, que fueron liderados por las acciones industriales, entre ellas la refineria Relapasa
luego de una recomendacion de compra de Kallpa Sociedad Agente de Bolsa elevé su valor
fundamental a 4,53 soles, y en linea con Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general
avanzé un 0,94% a 14.649,71 puntos, y el indice selectivo, subi6 un 0,24% a 23.737,04 unidades. En
la sesion las acciones que mas subieron fueron los de Relapasa, Siderperd, Banco Continental, Grafia
y Montero, Casagrande, Tuman, Sider, Cemento Lima, Alicorp, LaCima, Volcany Telefonica. En el
mercado de renta variable se negociaron S/.34.7 mlls (unos US$.11.9 mlls) en 1 502 operaciones, y en
lo que va del afio, el indice general acumula un alza del 107,8%.

Bolsas Latinoamericanas

215 - (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,650 0.94 297 107.84
Lima (ISBVL) 23,737 0.24 2.57 103.03
Bogota (IGBC) 10,494 -0.29 -0.08 38.80
Buenos Aires (MERVAL) 1,920 1.05 8.99 77.84 75 4 LIMA (1GBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 53,007 182 10.00 5132 65 - igg;:s;o“f\?c\;ﬁm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 29,383 0.22 5.48 31.29 558 A
) A EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEESEEEEE
Santiago (IPSA) 3234 038 -184 36.07 $3322888938883333382888888555858888¢
Sao Paulo (BOVESPA) 58,868 0.86 3.04 56.77 #5383 22483338:2348883c58953:2848483483
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerr6 estable, en medio de una mayor oferta de ddlares ante los vencimientos de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
forwards (de venta) y requerimientos de liquidez para afrontar el periodo de pago de impuestos; y ante
la intervencion indirecta del BCRP al colocar un Certificados de Depésitos por 1.123,5 millones de Nuevo So! . 29220 003 034 085 678
soles. Al cierre de las operaciones, el sol se negoci6 a 2,921/2,922 unidades por délar, frente a los Real Bra5|.leno 18125 -0.99 163 -1.94 -21.69
2,920/2,922 del cierre del viernes, con negocios por unos 199 millones de délares. El sol acumula una Peso Mexicano 133741 0.28 0.13 411 219
ganancia del 6,82% en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57% frente al ddlar en el 2008. Peso Chileno 551.20 -0.08 -0.36 -0.09 -13.67
Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marcé 2,918/2,922 soles por délar, y en las Peso Argentino 3.8513 -0.12 0.02 0.17 11.52
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,860/2,980 soles por délar. Peso Colombiano 1996.81 0.05 1.22 0.98 11.20
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 27.78 0.00 -4.17
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,16 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 435 -4.00 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 269,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.16 1.75 -7.20 -3.33
El Banco Central de Reserva colocé S/. 1 123,5 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de 1,09 por ciento. Tasa minima (%) 0.21 5.00 -4.55 -4.55
Tasa maxima (%) 0.22 0.00 0.00 -4.35
Tasa promedio (%) 0.22 0.00 0.00 -4.35
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 344 355 375 373
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 367 381 404 401
12004 * \EOT e Y Argentina 809 837 931 912 B-
Brasil 234 243 260 256 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 252 257 269 212 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 144 149 156 134 A+
2 Ecuador 1,056 1,062 1,100 1,160 CCC+
6001 @ El Salvador 380 385 415 435 BB+
200 - México 184 205 232 203 BBB+
Uruguay Panama 242 256 266 249 BB+
Colombia ® T Smr—— 0 i
2004 Panama P:\? ® 1exico - Pert 221 232 250 252 BBB:
Chile R.Dominicana 586 592 701 820 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 340 352 356 323 BB
Q ' * o8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 944 964 985 1,042 BB-
Nota: Por feriado en EEUU no se registrd informacién de Riesgo Pais
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jun-09 -2.08 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) May 09 - Jul 09 8.2 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,266 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 09 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA
La decision estadounidense de imponer derechos especiales de 35 por ciento s sobre los neumaticos chinos a partir del 26 de septiembre, podria abrir las puertas a una serie de reclamos comerciales contra los productos de
China, creando tensiones justo cuando Occidente busca respaldo de Pekin en un encuentro del G-20. Ante esta situacion China , anuncié que pediria consultas con Estados Unidos dentro de la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) por los aranceles, y anunci6 sus propias investigaciones antidumping (contra la competencia desleal de precios) sobre productos avicolas de Estados Unidos, un comercio que asciende a 800 millones de
délares anuales, y sobre las exportaciones automotrices estadounidenses. En otra noticia, La Comisién Europea informé que segtn sus proyecciones la economia de la zona euro se contraerd el 4,0 por ciento este afio, la
misma prevision de mayo, pero que se expandiria tanto en el tercer como el cuarto trimestre. Por su parte Eurostat, la oficina de estadisticas, informé que el empleo de la zona euro bajé en 0,5 por ciento en el segundo
trimestre contra los tres meses anteriores, con una caida del 1,8 por ciento respecto de los niveles del mismo periodo del 2008.

El Departamento del Tesoro de Estados Unidos expresd que el sistema financiero permanece fragil y que el retiro de las medidas especiales de estimulo debe ser realizado cuidadosamente para evitar interrumpir la
recuperacion econdmica. También expres6 que el Gobierno actuara con decision para implementar los estimulos financieros y las medidas de estabilidad fiscal. De otro lado, el Instituto de Finanzas Internacionales (11F)
un grupo que representa a algunos de los bancos més grandes del mundo, expresé que las compafiias financieras reconocen que los dos afios de crisis han “sacudido profundamente” la confianza en su sector y que ciertas
précticas deben ser eliminadas. El grupo pidié que el G-20 desarrolle estrategias creibles para retirar los apoyos financieros y las medidas de estimulo fiscales, ademas de buscar una reforma regulatoria coordinada a nivel
internacional y desarrollar sistemas para hacer frente a la quiebra de grandes instituciones financieras que operen en varios paises.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,627 0.22 3.28 9.69 Wall Street subi6 por reportes de una mayor actividad de fusiones, junto a una serie de acuerdos recientes
NASDAQ (EE.UU) 2,002 052 535 3064 entre empresas, que sugirieron a los invgrsores que aUn_hay valor en gl mgrcado tras una esca_lada de mé:lS
S&P 500 (EE.UU) 1,049 063 451 1617 del 50% desde marzo, lo que contrarrest6 las preocupaciones por la friccion entre EEUUY China, después
de que Washington impuso aranceles especiales a las importaciones chinas de neumaticos. El promedio
FTSE (Inglaterra) 5019 0.15 6.47 13.19 industrial DJ subi6 un 0,22%, a 9.626,80, el indice S&P's 500 gané un 0,63%, a 1.049,34, y el indice
DAX (Alemania) 5,620 -0.07 5.86 16.84 Nasdaq Composite aumentéun 0,52%, a 2.091,78. Las acciones de la empresa de electricidad AES Corp
NIKKEI (Japon) 10,202 -2.32 -3.73 15.15 subieron luego que el fondo de riqueza soberano de China estaba en conversaciones para comprar una
SHANGAI (China) 3,027 124 -0.66 66.23 participacion en AES. Asimismo los papeles de Sprint Nextel Corp avanzaron debido a que Deutsche
Telekom AG estaba considerando una oferta_por su rival estadounidense.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar cayé a su nivel minimo en el afio frente al euro luego de que un repunte en las acciones
EURO (35€) 14618 032 2,00 292 163 estadounld_gnses reviviera e_l gpemo por el riesgo, minando el atractivo de !a segundaq del billete verde. I_EI
euro también se vio beneficiada por las compras de euros frente a la libra después de que la agencia
YEN Japones (¥/$) 90.94 025 -2.30 421 0.33 calificadora Moody's dijera que su panorama para los bancos britanicos seguia siendo negativo. Sin
LIBRA ($/£) 1.6583 044 143 0.24 13.64 embargo la disputa comercial entre EEUU y China, después de que se anunciara salvaguardas especiales a
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0345 -0.38 241 -3.49 -3.20 las importaciones de neuméticos desde China, aument6 los temores y la incertidumbre sobre la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0827 055 0.45 141 1117 recuperacion econémica. Al cierre, el euro cerré con un alza de 0,32% a 1,4618 dolares, y frente al yen, el
délar subié un 0,25%o0 a 90,94 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.24 -1 -3 -225
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.30 -1 -13 -252
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.68 -3 -16 -241
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 125 -3 -14 -187
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg — Oro ($/0z) 1,000.2 -5.00 4.95 51.65 118.15 1,001.0
68 m.,/'\‘\v.l\ et — Plata ($/0z) 16.5 -0.20 0.22 1.83 5.16 16.6
gg -~ _\./"fv Cobre ($/TM) 6,123.8 -111.50 -190.50 -127.25 3,223.75 6,140.0
50 A ﬂ;vv.ll Zinc ($/TM) 1,806.8 -34.00 -76.25 8.00 686.75 1,831.0
gé \IIL.‘W"‘, v Estafio ($/TM) 14,715.0 -195.00 -16.00 -212.00 4,365.00 14,200.0
32 : Plomo ($/TM) 2,078.5 36.00 -259.00 244.00 1,133.50 2,105.0
gg - ‘3 ‘ Aluminio ($/TM) 1,800.5 -12.25 -32.25 -156.75 335.50 1,834.0
8333338383838838888828282328388838333338383 Molibdeno ($/) 158 - - 250 4.00 -
$2325838383233333484288885555888383¢8 WTI (Sfbarri) 6886 043 084 135 24.26 6886
H88IZBSREAIRIEEINEEEISBERBI3RISRRESH Brent ($/barril) 67.29 011 0.82 3.42 2553 67.44%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas %
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tafio s
2 Afios 093 13 16 -128 4
3 Afios 1.48 -13 51 -96 3
5 Afios 237 -14 82 -58 >
10 Afios 342 -15 121 -30
15 Afios 399 20 % 25 Y% — e Hoy —a—Hace 7 dins —+—Hace 30 dis
20 Afios 4.16 -19 109 21 0+ T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.23 -20 155 -9
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
15-Sep-2009 IPP (MoM) Ago 0.80% 1.70% -0.90%
15-Sep-2009 IPP excluye comida y energia (MoM) Ago 0.10% 0.20% -0.10%
15-Sep-2009 Precios al productor (YoY) Ago -5.30% -4.30% -6.80%
15-Sep-2009 IPP excluye comida y energia (YoY) Ago 2.20% 2.30% 2.60%
15-Sep-2009 Ventas al por menor Ago 1.90% 2.70% -0.20%
15-Sep-2009 Ventas al por menor excluye autos Ago 0.40% 1.10% -0.50%
15-Sep-2009 Ventas al por menor excluye autos y energia Ago 0.10% 0.60% -0.40%
15-Sep-2009 Encuesta manufacturera NY Set 15 18.88 12.08
15-Sep-2009 IBD/TIPP Optimismo econémico (*) Set 51 -- 50.3
15-Sep-2009 Inventarios de negocios Jul -0.90% -- -1.10%
15-Sep-2009 Propensién al consumo ABC 13-Sep -45 -- -48

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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