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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subid, por tercera sesién consecutiva, impulsada por acciones lideres del
sector minero, financiero, servicios y diversos, en medio de un alza de los precios de los metales,
disminucion de la aversion al riesgo, y en linea con Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice
general subié un 0,43 por ciento a 14.238.88 puntos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles
lideres, avanz6 un 0,44 por ciento a 22.747,29 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones
mas liquidas del mercado, gané un 0,38 por ciento a 83,64 puntos. En la sesién se negociaron S/. 17,7
millones (US$.6,1 millones) en 849 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general ha ganado

un 102,01%.

14 de Diciembre de 2009

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,239 0.43 -2.14 102.01
Lima (ISBVL) 22,747 0.44 -3.05 94.57
Bogota (IGBC) 11,540 0.02 2.89 52.63
Buenos Aires (MERVAL) 2,217 1.79 -0.76 105.30 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 54,843 1.80 4.96 56.29 60 CoLOMBIA (BVC)
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Santiago (IPSA) 3465 088 385 45.83 S3238883883338882885558888385883aa¢%
Sao Paulo (BOVESPA) 69.349 0.12 6.16 84.68 28883831 d98828883383883855K55K8883
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,10 por ciento, en una sesién de pocos negocios, apoyado por el avance onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
de los mer(_:a_dos ext_e_rnos, la debilidad del délar f!'_ente las prlnC|pa_Ie_s monedas del mundo, asi como NUevo Sol 28725 014 037 0.06 8.36
por las noticias positivas como el rescate de Dubéi y el pago de Citigroup de la deuda del Gobierno .
estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé en 2,872/2,874 unidades por dolar, frente a Real Bra5|.leno 1.7465 -0.68 0.74 139 -24.54
las 2,876/2,877 del cierre previo, con un monto negociado que alcanzé a unos 105 millones de délares. Peso Mexicano 12.7347 -1.18 0.36 -2.35 -6.86
En lo que va del afio, la moneda nacional se aprecié en 8,36 por ciento. El tipo de cambio en el Peso Chileno 496.45 -0.24 -1.19 -111 -22.25
mercado informal marcaba 2,868/2,870 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio Peso Argentino 3.8035 0.07 -0.02 -0.12 10.13
registraba 2,790/2,950 soles por dolar. Peso Colombiano 1989.17 -0.31 -0.81 1.09 -1154
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 0.00 -4.17
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,17 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 0.00 -4.00 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 693,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 117 -2.50 -6.40 -6.40
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 477,0 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de Reserva del Pert colocé S/. 1.400,0 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,19 Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 42.86
por ciento. S/. 300,0 millones en CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,24 por ciento, y S/. Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 0.00 5556
100,0 millones en CD BCRP a 6 meses, a la tasa promedio de 1,31 por ciento. Al cierre de la jornada, Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 50.00
el saldo de Certificados de Dep6sitos del BCRP asciende a S/.14.729,5 millones
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 297 302 306 307
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 346 350 356 350
12004 ¢ \EUT e o Argentina 709 733 780 735 B
Brasil 199 201 207 219 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 204 206 201 208 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 112 114 124 129 A+
2 Ecuador 856 860 829 821 CCC+
6001 a El Salvador 351 348 353 375 BB+
200 - México 170 174 167 182 BBB
Uruguay Panama 174 170 176 193 BB+
200, Colombia - # m‘.\ Perli 187 183 177 187 BBB-
Pert .
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% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 254 254 253 263 BB
3 R Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,107 1,129 1,176 1,014 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S1.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,814 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 10 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Abu Dabi, el mayor miembro de la federacion de Emiratos Arabes Unidos, salié en ayuda de su endeudado vecino Dubai con una inyeccién de 10.000 millones de délares, para apoyar al conglomerado estatal Dubai
World, evitando una moratoria de bonos y provocando un alza en los mercados. La estatal Dubai World, afectado por una deuda de 26.000 millones de délares, todavia necesita que los acreedores acuerden el
aplazamiento de la deuda para una masiva reestructuracion, de manera de conseguir apoyo financiero para cubrir capital de trabajo y pagos de intereses. Del total de la ayuda, cerca de 4.100 millones de délares seran para
pagar un bono islamico de su filial inmobiliaria Nakheel que vencia el lunes, un potencial alivio para los inversionistas que habian registrado el precio del bono en menos de la mitad de su valor en un momento de la
semana pasada. Los fondos remanentes apoyarian a Dubai World hasta fines de abril del préximo afio. De otro lado, el Emirato de Dubai expresé que dictara una nueva ley de quiebras, similar a la estadounidense o
britanica, y que tendria efecto de inmediato, en el evento de que Dubai World necesite conseguir la proteccion de los acreedores.

Segun la agencia de estadisticas Eurostat, la produccion industrial de la zona euro bajé un 0,6% mensual en octubre tras un incremento del 0,2% en septiembre. En términos interanuales, la produccién industrial cay6 un
11,1%, frente al descenso del 12,8% del mes precedente. Respecto al empleo, este retrocedié un 0,5% en el tercer trimestre respecto a los tres meses anteriores, mientras que en la comparacion interanual bajé un 2,1%. La
agencia dijo que el nimero de personas con empleo cay6 en 712.000 personas en la zona euro en el tercer trimestre, a 144,8 millones, y en toda la Unién Europea, el empleo bajé en 1,019 millones, a 221,6 millones de
personas. De otro lado, segtin un sondeo de Reuters, los precios al consumidor estadounidenses habrian subido en noviembre en un 0,4%, un ritmo algo mayor que en octubre, producto de un incremento en los costos de
la energia. Por su parte, el El IPC subyacente, que excluye los volatiles precios de los alimentos y la energia, habria subido un 0,1%, por debajo del alza de 0,2% vista en octubre. La inflacién subyacente se mantendria
controlada por la debilidad en el mercado de los alquileres, a pesar del alza en los precios de los vehiculos nuevos.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,501 0.28 2.5 19.65 Las acciones estadounidenses cerraron en un maximo de 14 meses, apoyado por el aumento del apetito por
NASDAQ (EE.UU) 2912 0.99 204 4027 el riesgo, luego de conocerse el plan de ayuda de Abu Dabi a Dubai para evitar un incumplimiento del

pago de su deuda; el acuerdo de Exxon Mobil Corp para adquirir una empresa de gas, y el plan de

S&p 500 (EE.UV) 1114 070 189 2834 Citigroup Inc para pagar al Gobierno de Estados Unidos cerca de 20.000 millones de délares del fondo de
FTSE (Inglaterra) 5315 1.02 0.3 19.87 rescates. El promedio industrial Dow Jones gan6 29,55 puntos, o un 0,28 por ciento, a 10.501,05
DAX (Alemania) 5,802 0.80 203 2062 unidades, el indice Standard & Poor's 500 aument6 7,70 puntos, o un 0,70 por ciento, a 1.114,11 unidades,
NIKKEI (Jap6n) 10,106 -0.02 3.43 14.07 y el indice Nasdag Composite escal6 21,79 puntos, o un 0,99 por ciento, a 2.212,10 unidades.
SHANGAI (China) 3,303 171 3.62 81.40
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El euro subi6 contra el dolar, después de que la decision de Abu Dabi de ayudar a su vecino Dubéi con
EURO (35€) 14656 028 15 166 190 _10.000 millones de délares para pagar sus pasivos desac_elero las compras _de activos seguros que
impulsaron a la moneda estadounidense la semana pasada. Sin embargo, los analistas Ilamaron a no sacar
YEN Japones (¥/$) 88.62 -0.54 -0.99 -116 223 demasiadas conclusiones de los movimientos del lunes, dado que cualquier sefial de la Reserva Federal a
LIBRA ($/£) 1.6311 0.30 -0.82 -2.19 1177 favor de un alza de tasas de interés podria fortalecer al délar. El euro subié un 0,28 por ciento a 1,4656
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0316 -0.27 1.18 1.89 -3.47 délares, después de trepar hasta 1,4685, tras el anuncio de Dubdi. Frente al yen, el délar retrocedié un 0,54
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0588 012 0.71 0.68 11313 por ciento, a 88,62 yenes, incapaz de sostenerse en torno a los 89 yenes tras el anuncio de Dubi.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 0 -0 -81
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 2 -167
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.45 -3 7 -177
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 1.00 -5 9 -142
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/0z) 1,126.7 11.30 -31.40 8.00 244.65 1,123.4
o P WM"-‘-‘\ Plata ($/0z) 174 0.22 -0.80 -0.05 6.00 17.3
gg ‘f'/“v‘\‘\,l" e H Cobre ($/TM) 6,872.0 76.00 -88.50 371.25 3,972.00 6,913.0
gg i e v Zinc ($/TM) 2,298.3 34.50 25.75 150.75 1,178.25 2,334.0
44 ,L—le'mr : Estafio ($/TM) 15,250.0 100.00 388.00 439.00 4,900.00 15,300.0
it i i Plomo ($/TM) 2,306.0 38.00 65.50 5325  1,361.00 2,3395
gg 1‘ e - Aluminio ($/TM) 2,222.0 -17.70 98.00 308.00 757.00 2,258.0
3388828822283333833333338888882288333333333333 Molibdeno ($/) 1.0 - 025 0.25 075 -
PoddoodaodadoddmoddcoddoddnodddodNNoAN®odNod Brent ($/barril) 7151 0.46 -4.83 -3.97 29.75 71.89*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries HOy Variacion (en pbs) _ g T a7 4
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.86 4 8 9 4
3 Afios 1.35 1 38 31 3
5 Afios 2.29 3 74 78 >
10 Afios 3.55 13 134 98
15 Afios 416 7 107 75 Yo% e+ Hoy —e—Hace 7 diss ——Hace 30 dias
20 Afios 437 10 129 102 0+
30 Afios 448 12 181 144 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
15-Dic-2009 IPP (MoM) Nov 0.80% 1.80% 0.30%
15-Dic-2009 IPP excluye comida y energia (MoM) Nov 0.20% 0.50% -0.60%
15-Dic-2009 Precios al productor (YoY) Nov 1.80% 2.40% -1.90%
15-Dic-2009 IPP excl comida y energia (YoY) Nov 0.90% 1.20% 0.70%
15-Dic-2009 Encuesta manufacturera NY Dic 24 2.55 23.51
15-Dic-2009 Flujos netos TIC a largo plazo Oct $37.1B $20.7B $40.7B
15-Dic-2009 Flujos netos totales TIC Oct -- -$13.9B $127.6B
15-Dic-2009 Produccion industrial Nov 0.50% -- 0.10%
15-Dic-2009 Utilizacion de capacidad Nov 71.10% -- 70.70%
15-Dic-2009 indice NAHB mercado viviendas (*) Dic 18 -- 17
15-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 13-Dic -- -- -47

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes (*) National Association of Purchasing Managers

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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