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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron presionados por un desplome de los
papeles de la firma Maple Energy, y los titulos agrarios, debido a especulaciones y por toma de
ganancias de los inversionistas; no obstante que subieron las acciones mineras favorecido por el
avance de los metales, y pese al buen desempefio de Wall Street. Al cierre, el indice general cayé un
0,64% a 14.556,21 puntos, y el indice selectivo, retrocedié un 0,69% a 23.573,63 unidades. En la

sesion los papeles industriales bajaron un 3,96%, presionados por

un 14%, mientras que los titulos agrarios bajaron un 2,47% debido a la caida de las acciones de
Tuman, Andahuasi, Casagrande, y Pomalca. En el mercado de renta variable, se negociaron S/.71.5

mlls en 2 256 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general
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los de Maple Energy, que cayeron

acumula un alza del 106,5%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,556 -0.64 231 106.51
Lima (ISBVL) 23,574 -0.69 1.87 101.63
Bogota (IGBC) 10,779 2.72 2.64 4257
Buenos Aires (MERVAL) 1,931 0.55 9.59 78.82 75 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (IBVC) 53‘795 131 1145 5331 65 iAO?;'/;sll;\O(I(BB\?C\;ESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 29,625 0.82 6.35 32.37 % 2233232223223 2333383233238332323333383838338338
) AR EE S EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
Santiago (IPSA) 3233 -0.01 -1.86 36.05 G8888888888883353338888838885865888888
Sao Paulo (BOVESPA) 59,264 0.67 464 57.83 AE3ARIAR43328288d48388853832d8338314
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,38%, su mejor nivel desde agosto del 2008, en un escenario de pago de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
impuestos y apoyada por el avance de los mercados externos, que alenté a los bancos e inversionistas _ _ _ R
institucionales a vender délares en la plaza local; y en medio de dos subastas de CD del BCRP por S/. Nuevo So! . 290 043 036 L2 718
1.087 millones. Al cierre de las operaciones, el sol se cotiz6 a 2,909/2,911 unidades por délar frente a Real Bra5|.leno 1.8037 -0.49 142 242 -22.07
los 2,921/ 2,922 unidades por délar del cierre del lunes, con negocios por unos 346,5 millones de Peso Mexicano 13.2896 -0.63 -0.50 3.45 -2.81
ddlares. EI sol obtuvo una ganancia del 7,17% frente al délar en lo que va del afio. El tipo de cambio Peso Chileno 550.25 -0.17 -0.36 -0.27 -13.82
en el mercado informal marcé 2,915/2,918 soles por délar y en las ventanillas de los bancos, el precio Peso Argentino 3.8238 -0.71 -0.58 -0.54 10.72
registraba 2,860/2,980 soles por dolar Peso Colombiano 1975.97 -1.04 131 201 -12.12
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 -4.35 -4.35 -8.33
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,19 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.30 8.33 4.00 4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 310,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.19 2.59 -4.80 -0.83
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 281,3 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 250,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,17 por ciento; y S/. 837,0 millones Tasa minima (%) 021 0.00 455 455
en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,19 por ciento. Tasa méaxima (%) 022 0.00 0.00 4.35
Tasa promedio (%) 0.21 -4.55 -4.55 -8.70
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 331 344 353 373
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 354 367 381 401
12004 * \EOT e Y Argentina 751 809 876 912 B-
Brasil 226 234 241 256 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 243 252 246 212 BB+
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800 - bominicana 3 Chile 142 144 152 134 A+
2 Ecuador 1,013 1,056 1,093 1,160 CCC+
6001 @ El Salvador 355 380 403 435 BB+
200 - México 184 184 210 203 BBB+
Uruguay Panaméa 231 242 250 249 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 214 221 230 252 BBB-
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2 ' ooroT 8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 891 944 950 1,042 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jul-09 -1.38 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,260 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 11 de setiembre de 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza
Teléfono:5192000 - anexo 12136

DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Analista responsable: Esteban Guerra

Teléfono: 5192000 - anexo 12431



REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacion
DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA el banco de todos

Mercado Internacional 15 de Septiembre de 2009

HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que las ventas minoristas en EEUU crecieron en agosto un 2,7%, su mayor alza mensual desde enero del 2006, tras bajar un revisado 0,2% en julio, impulsada por el programa
gubernamental "Dinero por Chatarra”, que daba efectivo a los consumidores para reemplazar sus autos antiguos e ineficientes por modelos nuevos. El informe mostr¢ sefiales de fortaleza en casi todos los sectores, con la
excepcion de muebles y materiales de construccion. Si se excluyen los vehiculos motorizados y las partes automotrices, las ventas subieron un 1,1% en agosto, después de caer un 0,5% en julio. También informé que los
inventarios empresariales de EEUU disminuyeron en 1,0% en julio, a 1,33 billones de ddlares, un minimo desde marzo del 2006. De otro lado, un reporte de la Reserva Federal de Nueva York mostré que su indice de
condiciones de negocios "Empire State" subi6 18,88 en septiembre -su nivel mas alto desde noviembre del 2007-, desde 12,08 en agosto. Al mismo tiempo, el Departamento de Trabajo informé que los precios al
productor en EEUU subieron un 1,7% en agosto, mas de dos veces lo previsto, debido a la mayor alza en los precios de la gasolina en mas de 10 afios, pero respecto a agosto del 2008 los precios bajaron un 4,3%.

El presidente de la Fed de EEUU, Ben Bernanke, expres6 que desde una perspectiva técnica la peor recesion en EEUU desde la Gran Depresion probablemente ya concluyd, pero que la recuperacion no seria mucho
mayor a la denominada tasa potencial a largo plazo de la economia, lo que significa que la actividad seria lenta en asimilar la poca actividad y reducir el nivel de desempleo. Reconoci6 que la recuperacion podria ser mas
fuerte o méas débil que la estimacion de los economistas de un 2,5%, pero advirtié que los problemas en el mercado laboral continuarian bajo esta tasa. De otro lado, segun la firma Pricewaterhouse Coopers la mayor parte
de la industria de bienes raices en Estados Unidos permaneceria en recesion hasta el 2011, y no habria una recuperacién general hasta el 2012. En otras noticias, en Gran Bretafia, los precios al consumidor subieron un
0,4% en agosto, para entregar una lectura anual de un 1,6%. En Francia, los precios al consumidor subieron un 0,6% en agosto, frente al mes anterior, pero tuvieron un declive del 0,2% interanual sobre una base
armonizada para la Unién Europea.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,683 0.59 3.88 1033 Las acciones estadounidenses cerraron en maximos del 2009 tras la publicacion de solidas cifras
NASDAQ (EELU) oz 02 390 B3 o comention el preident. da 13 Resoes Feqea, Ben Bermnke, scuca do s 1s. rocesen
0s comentarios i Vi , , u i
S&p 500 (EE.UV) 1,053 031 483 1654 probablemente esta enpsus dias finales. EI promedio industrial Dow Jones gané un 0,59"2, a 9.683,41, el
FTSE (Inglaterra) 5042 046 6.96 1371 indice Standard & Poor's 500 aument6 un 0,31%, a 1.052,63, y el indice Nasdaq Composite gané un
DAX (Alemania) 5,629 0.16 6.02 17.02 0,52%, a 2.102,64. Los precios de los metales aumentaron, lo que impulso a las acciones de la empresa de
NIKKEI (Japon) 10,218 0.15 -3.58 15.33 aluminio Alcoa y las acerias AK Steel y las de US Steel; sin embargo pese al aumento mayor al esperado
SHANGAI (China) 3,034 0.23 -0.43 66.61 en las ventas minoristas, las acciones del sector fueron golpeadas por los decepcionantes resultados de
Best Buy Co Inc y Kroger Co, que informaron ganancias trimestrales menores a las expectativas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar bajé a su menor nivel en casi un afio frente a una canastas de monedas principales, ya que las
EURO (35€) 14658 027 122 3.20 192 ganancias en las I_)olsas_mt_mdlales redyjeron eI_ atractlvo ’de seguridad de la d|V|s_a estadounidense. La
preferencia de los inversionistas por el riesgo mejoré después de que Wall Street subiera por un reporte del
YEN Japones (¥/$) 91.05 012 -138 -4.10 0.45 Gobierno que mostré que aumentaron las ventas minoristas de Estados Unidos, en un escenario donde el
LIBRA ($/£) 1.6489 -0.57 -0.01 033 12.99 dolar esta sobrevendido y el mercado esta usando la oportunidad justo para realinear el posicionamiento de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0348 0.03 -1.19 -3.46 -3.17 niveles significativamente sobrevendidos. Al cierre el euro subié un 0,27%, a 1,4658 ddlares, y el délar se
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0724 -0.95 056 235 112,01 apreci6 un 0,12% a 91,05 yenes, recuperandose desde un minimo en siete meses alcanzado el lunes
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.24 -1 -3 -225
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.29 -1 -14 -252
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.68 2 -16 -233
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 1.26 2 -13 -173
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
73 ~— Oro ($/0z) 1,007.6 7.35 12.15 59.00 12550 1,006.3
68 A NN~ Plata ($/0z) 17.0 0.50 0.62 2.33 5.66 170
gg VAW_\.//V Cobre ($/TM) 6,183.5 59.75 -281.25 -67.50 3,283.50 6,205.0
50 A ””_,I"“f‘-'\'le Zinc ($/TM) 1,834.0 21.25 -123.75 35.25 714.00 1,858.0
gé ‘\-’MWVB' v Estafio ($/TM) 14,625.0 -90.00 -877.00 -302.00 4,275.00 14,250.0
32 Plomo ($/TM) 21375 59.00 -301.50 303.00 1,192.50 2,166.5
gg - _ Aluminio ($/TM) 1,821.3 20.75 -41.75 -136.00 356.25 1,855.0
8323883333333333333333333333333833338 Molibdeno ($/1b) 158 - -2.50 4.00 -
9228888388882 23288888885555388828282 WTI (§ibarri) 7093 207 017 342 %33 7093+
H88J385KREIIREIABEEISBELBI3RIARREECR Brent ($/barril) 68.36 107 108 235 26.60 67.35*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 094 11 17 -7 4
3 Afios 1.50 -11 53 -46 3
5 Afios 240 -11 85 -14 >
10 Afios 3.46 -12 124 7
15 Afios 404 15 % 10 Yo%e — e Hoy —a—Hace 7 dins —+—Hace 30 dis
20 Afios 421 -15 113 14 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 407 16 159 24 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Sep-2009 Confianza global Bloomberg Sep -- 58.54 58.12
16-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA (*) 11-Sep -- -8.60% 17.00%
16-Sep-2009 IPC (MoM) Ago 0.30% 0.40% 0.00%
16-Sep-2009 IPC (YoY) Ago -1.70% -1.50% -2.10%
16-Sep-2009 IPC central SA Ago -- 219.692 219.543
16-Sep-2009 indice precios consumidor - NSA (*) Ago 215.62 215.834 215.351
16-Sep-2009 Balanza cuenta corriente Il Trim -$92.0B -$98.8B -$104.5B
16-Sep-2009 Flujos netos TIC a largo plazo Jul $60.0B $15.3B $90.2B
16-Sep-2009 Produccion industrial Ago 0.60% 0.80% 1.00%
16-Sep-2009 Utilizacién de capacidad Ago 69.00% 69.60% 69.00%
16-Sep-2009 indice NAHB mercado viviendas (**) Set 19 -- 18

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) (*) MBA: Asoc.de Banqueros de Hipotecas (**) NSA: No desestacionalizados  (***) National Association of Home Builders

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversion por parte de los inversionistas.
DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza Analista responsable: Esteban Guerra
Teléfono:5192000 - anexo 12136 Teléfono: 5192000 - anexo 12431




