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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé levemente presionada principalmente por los sectores industriales y
mineros, en un ambiente de toma de ganancias, y expectativas sobre los resultados financieros del
tercer trimestre; y pese al avance de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general cayé un
0,13% a 15.459,48 puntos, el indice selectivo retrocedié un 0,48% a 25.004,13 unidades, y el indice
Inca baj6 un 0,11% a 89,33 puntos. Entre las acciones industriales descendieron Austral Group, Lima
Caucho, y Cementos Pacasmayo; entre las mineras bajaron las acciones de Atacocha B, Buenaventura
y La Cima, pero subieron los papeles de Volcan. En la sesion se negociaron S/. 467.4 millones en 1
032 operaciones, y el indice general acumula un alza del 119,32% en lo que va del afio.

15 de Octubre de 2009

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,459 -0.13 6.21 119.32
Lima (ISBVL) 25,004 -0.48 6.07 113.87
Bogota (IGBC) 10,863 -0.34 0.78 43.68
Buenos Aires (MERVAL) 2,225 0.03 15.25 106.08 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 51,732 -0.13 -3.84 47.43 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 31,018 0.44 4.70 38.59 508c;m‘m‘m‘m‘m‘mc;)a‘am‘m‘m‘m‘m‘mc;)a;m‘m‘m‘m‘m‘mc‘aa‘am‘m‘m‘m‘m‘mc‘aa‘»m‘m‘m‘m‘m‘ma‘»c‘)
) P 0228303000080 89883853589509383888303589303589
Santiago (IPSA) 3437 -0.80 630 44.63 H888385885888833333888888885555588888888833
Sao Paulo (BOVESPA) 66.703 0.76 1255 77.64 HE3AR3ITIRRINLL284449cK3353288dR83388888854
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol gané un 0.07 por ciento frente al ddlar, en una jornada donde la moneda doméstica onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
mfintuvo su tendencia de apreciacion, que fue atenuadg en pgrte por la compra de 289 mlllongs ’de NUevo Sol 2 8555 0.05 029 186 8.90
délares por parte del Banco Central de Reserva del Pert. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a .
2,855/2,856 unidades por délar, frente a las 2,856/2,858 del cierre previo, con negocios por unos 394 Real Bra5|.leno 1.7010 001 -2.04 5.69 -26.51
millones de délares. De esta manera, el ente emisor sumé su cuarta intervencién en el mercado Peso Mexicano 13.0812 0.07 -1.28 -1.57 -4.33
cambiario, periodo en que el dolar no logré negociarse por encima de los 2,86 soles. El sol peruano Peso Chileno 547.39 -0.65 -0.66 -0.52 -14.27
acumula una ganancia del 8,93 por ciento en lo que va del afio, tras depreciarse un 4,57 por ciento Peso Argentino 3.8235 0.06 -0.20 -0.01 10.71
frente al dolar en el 2008. Peso Colombiano 1847.35 116 -0.65 -6.51 -17.84
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.90 -14.29 -18.18 -18.18
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,12 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 0.00 0.00 -11.54
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 293,3 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.12 -1.75 -2.61 -5.88
operaciones. El Banco Central de Reserva colocé mediante subastas tres Certificados de Depésito, S/. |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
1 000,0 millones a plazo overnight, a la tasa promedio de 1,09 por ciento, S/. 700,0 millones a plazo Tasa minima (%) 055 22.22 150.00 161.90
de 3 meses, a la tasa promedio de 1,24 por ciento; y S/. 100,0 millones a 6 meses, a la tasa promedio Tasa méaxima (%) 0.70 16.67 100.00 218.18
de 1,28 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de depésito del BCRP asciende a S/.13.186,7 Tasa promedio (%) 0.64 20.75 137.04 204.76
millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 291 290 304 331
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 331 307 335 354
12000 ¢\ sea Argentina 693 685 690 751 B-
Brasil 207 206 220 226 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 201 198 198 243 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 140 144 146 142 A+
2 Ecuador 842 870 882 1,013 CCC+
6001 @ El Salvador 329 332 350 355 BB+
200 - México 170 171 184 184 BBB+
Uruguay Panama 164 160 177 231 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 180 170 175 214 BBB-
Chile R.Dominicana 458 463 456 540 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 258 260 287 332 BB
? ' oo w R Segiin Calificadora S&P Venezuela 949 932 913 891 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
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113 % 1.73 :
1.00 it 1.50
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,252 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 07 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo dijo que su indice de Precios al Consumidor subi6 0,2 % en septiembre, en linea con las expectativas del mercado, tras registrar un alza de 0,4% en agosto, pero en comparacién con
septiembre del afio pasado, los precios bajaron un 1,3%; y en la tasa anual, los precios han venido cayendo desde marzo. En septiembre los precios al consumidor se vieron limitados por la debilidad en el costo de la
comida y la vivienda. También se informé que las solicitudes iniciales de seguro de desempleo bajaron a 514.000 en la semana concluida el 10 de octubre; y en una sefial de estabilidad en el mercado laboral, el nimero de
personas que reciben beneficios de desempleo por largo tiempo cayé en 75.000, a 5,99 millones, en la semana terminada el 3 de octubre. De otro lado, la Reserva Federal de Nueva York, informé que el llamado indice
"Empire State" sobre las condiciones en el sector manufacturero de Nueva York subi6 a 34,57 en octubre, desde una lectura de 18,88 en septiembre, su mayor nivel en cinco afios, debido al aumento en los nuevos
pedidos, los envios al exterior y el empleo en el sector, junto con una marcada mejora en el panorama de corto plazo.

La Fed de Filadelfia dijo que su indicador sobre actividad empresarial cay6 a 11,5 en octubre desde el 14,1 de septiembre, por debajo de las estimaciones de los economistas. Sin embargo indicadores separados dentro del
informe mostraron algunos indicios alentadores, como es el caso del medidor de nuevos pedidos que subid a su mayor nivel desde diciembre del 2007 y el componente de gastos de capital en seis meses tuvo su lectura
més sélida desde septiembre del 2008. De otro lado, un sondeo de Reuters mostré que los paises mas ricos del mundo salieron de la recesion en el 3er trimestre, pero deberan luchar para seguir el ritmo de crecimiento con
el que las economias asiaticas entraran al 2010. Se piensa que EEUU, la zona euro y Reino Unido salieron en el tercer trimestre de la recesion, siguiendo a Japdn que salié en el segundo trimestre y después de las
enormes medidas de estimulo econémico de los gobiernos y los bancos centrales. También se estima que el G7 quedara rezagado frente a las economias asiéticas, donde se espera un crecimiento de cerca del 7,5% en
India y del 9,0% en China el proximo afio, comparado con el 2,4 % para Estados Unidos y el 1% para la zona euro.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,063 047 3.92 14.66 Las acciones de Estados Unidos avanzaron, debido al alza de las acciones de energia ante el aumento del
NASDAQ (EE.UU) 2173 0.05 336 37.81 precio del petréleo, que fue atenuado en parte por la caida del sector financiero dado que los inversionistas

castigaron los resultados de Goldman Sachs y Citigroup. El promedio industrial Down Jones subié un

S&p 500 (EE.UV) 1,007 04z aLr 2140 0,47%, a 10.062,94, el indice Standard & Poor's 500 gané un 0,42%, a 1.096,56, su cierre mas alto del
FTSE (Inglaterra) 5223 -0.63 359 17.79 afio, y el indice Nasdaq Composite avanz6 un 0,05%, a 2.173,29. Adicionalmente un dato del descenso de
DAX (Alemania) 5831 -0.40 3.58 21.22 las solicitudes de subsidio por desempleo presentadas por primera vez favorecié a Wall Street. En la sesién
NIKKEI (Japon) 10,239 177 0.21 15,57 las acciones de energia subieron y las de Chevron Corp ganaron un 1,6% a 76,69 dolares, las acciones de
SHANGAI (China) 2,980 031 -1.78 63.65 Goldman cayeron un 1,9 % a 188,63 dolares, y las de Citigroup Cedieron un 5 % 4,75 délares, y el indice
de financieras del S&P perdid un 0,7%.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar subi6 contra el yen y se recuperd de algunas de las recientes pérdidas frente a su par canadiense,
EURO (35€) La9a7 015 103 197 6.99 después dg que Ia’s alentador_as_ cifras econ_omlca.s en Estadc_)s Unidos |mp.ulsaran una toma»de_ganan(:las
por la reciente caida de la divisa estadounidense; y en medio de expectativas de los inversionistas sobre
YEN Japones (¥/$) 90.55 124 244 -0.55 -0.10 cuéndo sera el momento en que la Reserva Federal elevard las tasas de interés en Estados Unidos desde los
LIBRA ($/£) 1.6268 1.80 122 -1.34 11.48 actuales minimos hist6ricos cercanos a cero. EI délar gané un 1,24% a 90,55 yenes, y también avanzé un
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0147 -0.03 -1.08 -1.94 -5.05 1% contra su par canadienses a 1,0338 délares canadienses; y el euro bajo previamente a 1,4840 délares
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0338 1.00 17 -3.60 -15.18 pero se recuper6 posteriormente a 1,4947 ddlares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.25 0 0 -411
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 1 -427
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.59 -1 9 -363
CANADA 0.25 0 -125 -225 Libor 1 Afio 124 2 2 -280
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg J Oro ($/0z) 1,050.2 -12.20 -4.90 42,65 168.15 1,050.6
68 /,./M,.A A_f‘"\_u*-u-r | Plata ($/0z) 174 -052 -0.43 031 597 17.4
gg ey ‘\_,J‘V Cobre ($/TM) 6,269.5 67.00 -42.25 86.00 3,369.50 6,289.0
50 A ﬂ;\,v/ Zinc ($/TM) 2,008.1 1.05 -51.45 174.05 888.05 2,035.0
gg \JJL‘ \nl"h' v § Estafio ($/TM) 14,865.0 190.00 -520.00 240.00 4,515.00 14,450.0
32 Plomo ($/TM) 2,183.5 24.25 -74.75 46.00 1,238.50 2,209.0
gg i e . Aluminio ($/TM) 1,880.5 11.45 4.95 59.20 415.45 1,916.0
8382833338328233338883333883833338883333883 Molibdeno ($/) 139 - - 187 213
PoddcoddodadodNmModdocoddoddNoAdNdOoANNO AN Brent ($/barril) 75.20 2.29 6.30 6.84 33.44 74.45*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas %
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tano s wos A A
2 Afios 095 1 18 -61 4
3 Afios 1.50 0 53 -35 3
5 Afios 2.38 -2 83 -44 P
10 Afios 346 0 124 -49 0.94
15 Afios 4.07 3 97 -61 ! 0.95 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.28 8 121 -25 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 430 4 163 1 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Oct-2009 Flujos netos TIC a largo plazo Ago $30.0B $28.6B $15.3B
16-Oct-2009 Flujos netos totales TIC Ago -- $10.2B -$107.7B
16-0ct-2009 Presupuesto mensual Set -$32.5B -- $45.7B
16-Oct-2009 Produccion industrial Set 0.20% 0.70% 1.20%
16-Oct-2009 Utilizacién de capacidad Set 69.80% 70.50% 69.90%
16-Oct-2009 Confianza Universidad de Michigan Oct 73.3 -- 73.5
19-Oct-2009 indice NAHB mercado viviendas (*) Oct 20 -- 19
20-Oct-2009 IPP (MoM) Set 0.10% -- 1.70%
20-Oct-2009 IPP excluye comida y energia(MoM) Set 0.10% -- 0.20%
20-Oct-2009 Precios al productor (YoY) Set -4.20% -- -4.30%
20-Oct-2009 IPP excluye comida y energia(YoY) Set 2.00% -- 2.30%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) () National Association of Home Builders
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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