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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajo, tras subir tres sesiones consecutivas, presionada principalmente por
el retroceso de las acciones mineras, seguidas de las acciones lideres agrarias, financieras, industriales
y del sector construccion en medio de un aumento de la aversion al riesgo, caida de los precios
internacionales de algunos metales, y en linea con la debilidad de Wall Street. Al cierre de las
operaciones, el indice general cay6 un 0,69 por ciento a 14.140,06 puntos, el indice selectivo, que
agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedié un 0,96 por ciento a 22.528,78 unidades, y el indice Inca,
que incluye a las 20 acciones més liquidas del mercado, perdi6 un 0,94 por ciento a 82,85 puntos. En
la sesion se negociaron S/. 187,9 millones (US$. 65,4 millones) en 1.203 operaciones, y en lo que va
del afio, el indice general gand un 100,61 por ciento.

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

(*) Al 11 diciembre de 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,140 -0.69 -2.82 100.61
Lima (ISBVL) 22,529 -0.96 -3.98 92.70
Bogota (IGBC) 11,593 0.46 3.36 53.33
Buenos Aires (MERVAL) 2,215 -0.07 -0.83 105.15 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 54'959 0.21 5.18 56.62 60 4 ig(zgcs;o(‘(;\?;EspA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Méioo (PC) nes o 20 eS Y53y sagss2s553955528852533385588¢888
Santiago (IPSA) 3473 023 4.08 46.16 S3s38383838333888888555888888385a32¢
Sao Paulo (BOVESPA) 69,311 0,06 6.10 84.58 HER838322d1HSN8S88823R33ABAREERELREE8Y
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,03 por ciento, revirtiendo una caida inicial, en una sesién con toma de Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
ganancias, y en donde los bancos _re_dUJeron sus posiciones largas en délares_an_te la ausencia de fuerzas NUEvo Sol 28715 0.03 024 0.09 839
que impulsaran el avance de la divisa estadounidense en el mercado cambiario local. Al cierre de las
operaciones, el sol cotizé en 2,871/2,873 unidades por délar, frente a las 2,872/2,874 del cierre previo, Real Brasilefio 17520 031 057 17 -24.30
con un monto negociado que alcanzé unos 371 millones de délares. La moneda peruana acumula una Peso Mexicano 12.6951 -0.31 -1.78 -2.65 -7.15
ganancia del 8,39 por ciento en lo que va del afio. De otro lado, el Per(i colocé bonos soberanos en el Peso Chileno 498.95 0.50 -1.24 -0.61 -21.86
mercado interno por 200 millones de soles (unos 69,6 millones de ddlares) en las series que vencera el Peso Argentino 3.8124 0.23 0.22 0.11 10.39
12 de agosto del 2020; y el 12 de agosto del 2026. Peso Colombiano 2001.70 0.63 0.03 1.73 -10.98
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 -4.35 -4.35 -8.33
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,22 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 417 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 581,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.22 4.27 -2.40 -2.40
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 581,1 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva coloc6 S/. 600,0 millones en CD BCRP a plazo overnight, a la tasa promedio de 1,1587 Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 42.86
por ciento; S/. 999,9 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,2315 por ciento; S/. Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 5556
300,0 millones en CD BCRP a 90 dias, a la tasa promedio de 1,2367 por ciento; y S/. 100,0 millones Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 -50.00
en CD BCRP a 174 dias, a la tasa promedio de 1,3115 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados
de Deposito asciende a $/.14.829,4 millones. Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1400 = Sub.investment Grade Mdos. Emergentes 294 297 315 307
Investment Grade Region 344 346 363 350
1200 * \EUAT o ela o Argentina 709 709 793 735 B-
Brasil 196 199 213 219 BBB-
10009 (¢ Argentina Colombia 206 204 210 208 BB+
500 * Dominicana 3 Chile 104 112 124 129 A+
2 Ecuador 862 856 837 821 CCC+
6001 o El Salvador 347 351 361 375 BB+
4004 N México 170 170 180 182 BBB
Uruguay Panama 173 174 183 193 BB+
200 colomtia s L | Ee—— Perd 186 187 182 187 BBB-
e Mesico chile R.Dominicana 428 424 442 470 B
e e e s T s e Uruguay 252 254 259 263 BB
8 ' * @ @ 7 g 5 B ' * > > 3
¢ ; ? Segin Calificadora S&P Venezuela 1,002 1,107 1,167 1,014 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 7.45 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,714 () 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo informé que los precios al productor de Estados Unidos subieron mas de lo esperado en noviembre a un 1,8%, la mayor alza en tres meses, tras un incremento del 0,3% en octubre, impulsados
por un repunte en los costos de la energia, principalmente por el alza del precio de la gasolina en 14,2%. Comparado con el mismo periodo del afio pasado, los precios al productor repuntaron un 2,4% en noviembre,
anotando el primer avance en un afio y la mayor alza desde octubre del 2008. Por su parte, los precios al productor subyacentes, que eliminan la volatilidad de los alimentos y la energia, avanzaron en noviembre un 0,5%,
més de lo esperado, impulsados por un repunte en los vehiculos motorizados livianos; y en términos sobre base interanual, el indice subyacente se elevé un 1,2%, frente a una prevision del 0,9%. De otro lado, segin la
Asociacion Nacional de Constructores de Casas (NAHB), su indice que mide la confianza de los constructores de casas en EEUU cay6 inesperadamente debido a las preocupaciones sobre la debilidad del mercado laboral,
y por las ajustadas condiciones de los préstamos para los consumidores y los constructores de viviendas.

La Reserva Federal informé que la produccion industrial de Estados Unidos crecié un 0,8% en noviembre, por encima del alza del 0,5% esperada por los analistas, al persistir una reciente recuperacion del sector
manufacturero, que segln los economistas ayudara a que el mercado laboral se estabilice. EIl incremento fue impulsado en parte por el sector automotor y se produjo pese a una fuerte caida en la produccion de los
servicios publicos. El uso de la capacidad instalada subié a 71,3% en noviembre desde un porcentaje revisado a 70,6% en octubre, alcanzando su mejor nivel desde diciembre pasado, aunque aun se ubica por debajo de su
promedio de largo plazo. Por su parte, la Reserva Federal de Nueva York informé que su indice "Empire State" sobre la condiciones de la actividad manufacturera en el estado de Nueva York se desplomd
inesperadamente en diciembre a 2,55, desde una lectura de 23,51 en noviembre, y mostré un alza en las presiones inflacionarias, proyectando una sombra sobre la fragil recuperacion de la economia estadounidense.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,452 047 177 19.09 Las acciones estadounidenses cayeron, y los indices Dow Jones y el S&P 500 bajaron desde maximos de
NASDAQ (EE.UU) 2,201 0.50 153 3957 14 meses, porque un alza de los precios mayoristas gener6 temor a la inflacion, por previsiones cautas de

General Electric para el 2010; y porque los inversores redujeron su exposicion a acciones un dia antes de

S&P 500 (EE.UU) 1,108 -0.55 132 22.66 L o . - .
la decision de la Reserva Federal sobre tasas de interés, prevista para el miércoles, lo que refleja la
FTSE (Inglaterra) 5.286 -0.56 0.20 19.21 reticencia a apostar antes de tener una evaluacion del banco central sobre la economia y la politica
DAX (Alemania) 5811 0.16 219 20.81 monetaria. EI promedio industrial Dow Jones bajé 49,05 puntos, o un 0,47 por ciento, a 10.452 unidades,
NIKKEI (Japon) 10,083 -0.22 321 1381 el indice Standard & Poor's 500 perdi6 6,18 puntos, 0 un 0,55 por ciento, a 1.107,93 unidades, y el indice
SHANGAI (China) 3,274 -0.86 2.72 79.84 tecnolégico Nasdaq Composite bajé 11,05 puntos, o un 0,5 por ciento, a 2.201,05 unidades.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar subi6 en forma generalizada, tocando un méximo de 10 semanas frente al euro, tras un dato de
EURO (35€) 14538 081 13 245 106 inflacion que sugirié que la Rese_rva Federal Apodnz? reAt|rar sus medldz_as de estimulo antes _de lo previsto,
por un fuerte descenso de la confianza de los inversionistas en Alemania, por las preocupaciones sobre los
YEN Japones (¥/$) 89.61 112 133 -0.06 -1.14 bancos de la zona euro y por datos que indicaron que el crecimiento econdmico del &rea monetaria seguia
LIBRA ($/£) 1.6267 -0.27 0.12 -2.45 11.47 siendo débil. El ddlar perdi6 algo de fuerza tras las declaraciones del presidente de la Fed, Ben Bernanke,
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0404 0.85 1.30 2.76 -2.65 de que la economia estadounidense tenia un alto grado de ociosidad, lo cual deberia ayudar a mantener
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0612 0.23 024 0.91 112,93 controlada la inflacién. El euro termin6 con una baja de un 0,81%, a 1,4538 délares, y el délar se disparé
un 1,12% a 89,61 yenes
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 0 -0 -73
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 -2 -162
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.45 -2 -7 -176
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 1.01 -1 9 -143
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
86 0Oro ($loz) 1,125.2 -150 -3.20 6.50 243.15 11227
o S~ ‘\J""MAT_‘\" Plata ($/0z) 17.4 0.03 0.17 -0.02 6.03 175
e J"”“""'Vn hd : Cobre ($/TM) 6,854.3 -17.75 -82.75 353.50 3,954.25 6,895.0
gg T el v Zinc ($/TM) 2,298.8 0.50 525 151.25 1,178.75 2,335.0
44 [L‘_wmr : Estafio ($/TM) 15,264.0 14.00 187.00 453.00 4,914.00 15,325.0
B i Plomo ($1TM) 2,327.0 21.00 72.00 7425 1,382.00 2,360.0
gg? - ‘ Aluminio ($/TM) 2,197.6 -24.40 69.85 283.60 732.60 2,234.0
33888888222282888388383333333333333333333333388 Molibdeno ($/) 1.0 - 025 0.25 075 -
PO NGO AN ANNO NGO INOS NS HANCHNNOTNNOINmO NS =N Brent ($/barril) 7191 0.40 -3.26 -357 30.15 72.05%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ g TS 4.40 452
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.86 4 8 1 4
3 Afios 1.38 3 40 35 3
5 Afios 2.33 7 78 84 >
10 Afios 3.59 17 137 107
15 Afos 418 9 108 81 Yoer s o Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 s
20 Afios 4.40 12 132 111 0+
30 Afios 452 16 185 157 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Dic-2009 Confianza global Bloomberg Dic -- 58.9 -60.3
16-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 11-Dic -- 0.30% -8.50%
16-Dic-2009 IPC (MoM) Nov 0.40% -- -0.30%
16-Dic-2009 IPC excluye comida y energia(MoM) Nov 0.10% -- -0.20%
16-Dic-2009 IPC (YoY) Nov 1.80% -- 0.20%
16-Dic-2009 IPC excluye comida y energia(YoY) Nov 1.80% -- -1.70%
16-Dic-2009 IPC central SA Nov -- -- -220.453
16-Dic-2009 indice precios consumidor-nsa Nov 216.3 -- -216.177
16-Dic-2009 Balanza cuenta corriente Il Trim -$107.5B -- -$98.8B
16-Dic-2009 Construcciones iniciales Nov 574K -- 529K
16-Dic-2009 Permisos de construccion Nov 570K -- 551K

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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