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Bolsa de Valores de Lima

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron en linea con el buen desempefio de
Wall Street, lo que se reflejé principalmente en el avance de los sectores bancario y minero, este
ultimo impulsado por un alza de los precios de los metales. Al cierre de las operaciones, el indice
general avanzé un 2,34% a 14.896,29 puntos, y el indice selectivo, subié un 2,96% a 24.271,55
unidades. Los papeles mineros repuntaron un 3,91%, encabezados por la ganancia de 10% de las
acciones de Volcan, seguidos del avance de las acciones de Buenaventura, y Southern Copper. Las
acciones financieras, por su parte, avanzaron un 2,90% apuntaladas por BBVA Banco Continental. En
el mercado de renta variable se negociaron S/.47.5 mlls ( US$.16.2 mlls) en 2 063 operaciones; y en lo
que del afio, el indice general acumula un alza del 111,3%.
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,896 2.34 6.61 111.33
Lima (ISBVL) 24,272 2.96 7.34 107.60
Bogota (IGBC) 10,809 0.27 2.92 42.96
Buenos Aires (MERVAL) 1,977 2.42 12.25 83.15 75 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 53,550 045 1207 5061 65 | igg;:s;o“f\?c\;ﬁm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 29,625 0.00 8.52 32.37 55 2233232223223 2333383233238332323333383838338338
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Santiago (IPSA) 3,273 123 032 31.72 G88888888888833533388888388858565888888
Sao Paulo (BOVESPA) 60,411 1.94 9.40 60.88 5388329283 I8LI8UNAEEARRNBSEISB8LYIREIZRNE S
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
La moneda peruana se aprecié en 0,45 %, su mejor nivel desde agosto del 2008, debido a la onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
contundente ofen_a de délares de bancos locales e |nver_S|0n|stas, y la salida de posiciones de bancos NUevo Sol 28980 ~0.40 101 190 755
ante la fuerte subida de los mercados globales y el deterioro del ddlar frente a las principales monedas .
del mundo. Al cierre de las operaciones, el sol se cotiz6 a 2,897/2,898 unidades por délar, frente a los Real Bra5|.leno 1.8027 -0.06 -1.70 -4.15 2211
2,909/2,911 unidades por délar del cierre previo, con negocios por unos 366 millones de délares. EI Peso Mexicano 13.1918 -0.74 -1.99 1.38 -352
sol acumula una ganancia del 7,59 por ciento en lo que va del afio. Asimismo, el tipo de cambio en el Peso Chileno 545.04 -0.95 -1.32 -2.25 -14.64
mercado informal marc6 2,901/2,903 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio Peso Argentino 3.8263 0.07 -0.78 -0.48 10.79
registraba 2,840/2,980 soles por dolar. Peso Colombiano 1958.73 -0.87 -2.65 -2.94 -12.89
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 0.00 476 -4.35
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,15 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 -11.54 -4.17 -8.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 274,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.15 -3.36 7.48 -4.96
El Banco Central de Reserva colocé S/. 400 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
1,18 por ciento, y S/. 499,9 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,15 por ciento. Tasa minima (%) 021 0.00 455 455
Tasa maxima (%) 0.22 0.00 0.00 -4.35
Tasa promedio (%) 0.22 4.76 0.00 0.00
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 313 331 351 384
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 339 354 379 408
12000 ¢\ sea Argentina 730 751 844 925 B
Brasil 216 226 239 261 BBB-
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Jul-09 -1.38 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Jul-09 90,528 91,879 66,829
Inflacion (%) Ago-09 -0.21 6.65 3.93 114 Depositos (Mill. S1.) Jul-09 101,022 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Jul-09 1.64 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Jul-09 560 3,090 8,356 8,934 ROA Jul-09 2.34 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Sep-09 32,260 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Jul-09 27.50 31.06 27.86

(*) Al 11 de setiembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los precios al consumidor en Estados Unidos subieron en agosto en un 0,4%, debido al alza en la gasolina, después de permanecer estable en julio. A pesar de que este dato es mayor al previsto por el mercado, se
sostienen que el riesgo de inflacion sigue bajo, en parte debido al alto desempleo que probablemente mantendra bajos los costos laborales. Si se compara con igual periodo del afio pasado, los precios al consumidor
cayeron un 1,5%. En otro informe, la Fed mostré que persiste la capacidad en exceso por el lado de la oferta econémica, lo que también supone un alivio ya que la inflacién no se ve como una amenaza de corto plazo, lo
que probablemente incentivara al banco central estadounidense a mantener la tasa de interés referencial cerca de cero por un largo tiempo, de manera de dar certeza de que la incipiente recuperacion es sostenible. En esa
linea, la produccién industrial general crecié un 0,8% en agosto; asimismo el crecimiento de julio fue revisado al alza a un 1%, desde el 0,5% inicial. Parte del incremento reflejé un repunte en la fabricacion de
automoviles, ya que el programa gubernamental de incentivos "Dinero por Chatarra" impulsé la demanda.

El Departamento del Tesoro de EEUU informé que los inversionistas extranjeros vendieron activos estadounidenses por cuarto mes consecutivo en julio ascendente a 131.300 mlls de ddlares, por sobre los 53.300 mlls de
junio, en tanto que la salida neta de capitales ascendié a 97.500 mlls de délares en julio, frente a la salida de 56.800 mlls de délares el mes anterior, un maximo desde febrero. También se indic6 que las reservas chinas de
bonos del Tesoro estadounidense subieron a 800.500 mlls de délares en julio desde los 776.400 mlls de junio, mientras que Japén aumento su tenencia de bonos a 724.500 mlls de délares desde los 711.800 mlls del mes
anterior, en tanto Rusia redujo su tenencia a 118.000 mlls de délares desde 119.900 mlls. De otro lado, seglin un informe de Anderson Forcast de la Universidad de California en Los Angeles (UCLA) la economia
estadounidense saldra de la recesion en este trimestre apoyada en una fuerte revisién de los inventarios, pero la restriccion en el gasto, la inversion, el endeudamiento y el préstamo mantendra bajas las tasas de crecimiento
en el corto plazo, estimandose un crecimiento de 2,1% este trimestre y de 2,3% para los Gltimos tres meses del afio; y para el 2010 se calcula un crecimiento promedio de 2%.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,792 112 718 1157 Las acciones estadounidenses subieron por tercer dia consecutivo, alcanzando nuevos maximos para el
NASDAQ (EELU) L 1048 20 fure do 1 sperad. 1 promadio ndsital Dow Jones gans un 112 pr e a 879173 o nic
uerte de la esperada. romedio industrial Dow un 1, iento, a 9.791,71, el indi
S&p 500 (EE.UV) 1,069 158 0.09 18.52 Standard & Pogr's 500 su’l)nié un 1,53 por ciento, a 1.068,?6, yel indicepNasdaq Composite aument6 un
FTSE (Inglaterra) 5124 1.63 10.31 15.56 1,45 por ciento, a 2.133,15. Las empresas de energia y manufacturas estuvieron entre las beneficiadas por
DAX (Alemania) 5,700 127 9.59 18.50 las cifras que indican una mejoria en la demanda industrial, y por la debilidad del délar, lo que hace a las
NIKKEI (Japon) 10,271 0.52 0.02 15.93 exportaciones estadounidenses mas competitivas en los mercados mundiales. Asimismo, las acciones de
SHANGAI (China) 3,000 -1.12 4.50 64.75 las empresas financieras también estuvieron entre las grandes ganadoras, con un aumento del 3,4 por
ciento en el indice de financieras del S&P
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar cay6 cerca de su nivel minimo en un afio frente al euro y una canasta de monedas, luego que el
EURO (35€) 14709 035 Lot 045 528 optlmlsn_lo sobre Ig economia global erosionara el _atractlvo de la seguridad dgl pl_l IeFe verde. As,|m|5’m0 las
perspectivas de bajos rendimientos en Estados Unidos y los temores por el déficit fiscal del pais asi como
YEN Japones (¥/$) 90.93 -0.13 121 -3.78 0.32 el informe del Tesoro que mostré que los inversionistas extranjeros vendieron activos estadounidenses por
LIBRA (3/£) 1.6493 0.02 -0.33 0.89 13.02 cuarto mes consecutivo en julio y que la salida de capital privado alcanzé su nivel maximo desde febrero,
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0322 -0.25 -0.86 -4.25 -3.42 alentaron también las ventas del délar. Al cierre de las operaciones en Nueva York, el euro cotizé con un
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0659 061 117 385 112,55 alza de 0,35% a 1,4709 ddlares, y frente al yen, el délar retrocedi6 un 0,13% a 90,93 yenes .
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -175 Libor 1M 0.24 -0 -4 -250
ZONA EURO 1.00 0 -150 -325 Libor 3M 0.29 -1 -14 -258
INGLATERRA 0.50 0 -150 -450 Libor 6M 0.68 -1 -16 -234
CANADA 0.25 0 -125 275 Libor 1 Afio 127 0 -12 -168
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -175
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ~— Oro ($/0z) 1,017.3 9.75 25.00 82.75 135.25 1,020.3
68 M../"'\VJ\ e Plata ($/0z) 174 0.35 1.09 3.40 6.01 17.4
gg o ’\_,J'V Cobre ($/TM) 6,399.5 216.00 345.00 3,499.50 6,420.0
50 A Mﬁr‘;\,v.l" : Zinc ($/TM) 19123 78.25 -44.25 168.75 792.25 1,936.0
gé ‘h,n-.‘w_v"‘, v Estafio ($/TM) 14,925.0 300.00 -397.00 577.00 4,575.00 14,650.0
32 § Plomo ($/TM) 2,2645 127.00 -123.25 497.75 1,319.50 2,293.0
gg - § _ Aluminio ($/TM) 1,893.8 72.50 35.75 -32.25 42875 1,927.0
838838333333888882882888383333333383838 Molibdeno ($/) 158 - - 250 4.00 -
8222333323833 33348488848555588888883 WTI (Sfbarri) 7251 158 120 576 2791 7251%
88885 EAIREITBEEIZBERBIARITIRREARIR Brent ($/barril) 70.61 295 0.75 0.95 28.85 7167*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 099 -2 2 -82 4
3 Afios 154 0 57 -51 3
5 Afios 244 3 89 -15 P
10 Afios 347 0 126 3
15 Afios 4.06 -2 96 5 ' 0.99 —e— Hoy —8— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 421 -3 114 6 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 426 7 158 5 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
17-Sep-2009 Construcciones iniciales Ago 598K 598K 589K
17-Sep-2009 Permisos de construccion Ago 583K 579K 564K
17-Sep-2009 Peticiones iniciales de desempleo 12-Sep 557K 545K 557K
17-Sep-2009 Reclamos continuos 05-Sep 6100K 6230K 6101K
17-Sep-2009 La Fed de Philadelphia Set 8 -- 4.2
21-Sep-2009 indice de indicadores lideres Ago 0.70% -- 0.60%
22-Sep-2009 indice manufacturero Richmond Set 14 -- 14
22-Sep-2009 indice precios vivienda (MoM) Jul 0.50% -- 0.50%
22-Sep-2009 Propension al consumo ABC 20-Sep -- -- -49
23-Sep-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 18-Sep -- -- -8.60%
23-Sep-2009 FOMC Decisién de tipo (*) 23-Sep 0.25% -- 0.25%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) (*) The Federal Open Market Committee

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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