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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cayo, presionada por los sectores mineros, financieros, industriales,
agrarios y diversos, afectados por la aprobacién en el Congreso peruano de un impuesto a las
ganancias en el mercado de capitales desde el 2010, y la caida de las bolsas externas, que opacaron el
grado de inversion que recibi6 el pais por parte de la agencia calificadora Moody's. Al cierre de las
operaciones, el indice general de la bolsa limefia bajé un 1,22 por ciento a 14.040,49 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedié un 1,71 por ciento a 22.286,15 unidades, y el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, perdié un 1,83 por ciento a 81,34
puntos. En la sesién se negociaron S/.80,8 millones (US$.28,2 millones) en 987 operaciones; y en lo
que va del afio el indice general ha ganado un 99,19 por ciento.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,040 -1.22 -3.51 99.19
Lima (ISBVL) 22,286 -1.71 -5.01 90.62
Bogota (IGBC) 11,703 0.17 4.03 54.79
Buenos Aires (MERVAL) 2,225 -0.19 -2.43 106.13 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 54,890 -0.42 3.98 56.43 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 31,948 -0.02 1.75 42.75 e
) 888338338833383833883883383833838383883838883
Santiago (IPSA) 3,483 -0.02 6.04 46.54 9888696888833388888856588888833344943
Sao Paulo (BOVESPA) 67.068 207 050 78.61 2888383179882 88838383883_55KE5K8%85
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol revirtié sus ganancias iniciales y se depreci6 en 0,14 por ciento, debido a una mayor onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
demand_zf de délares de parte de fondos de pensién y de cllenteis’extrar_ueros, en medio qe una fuerte NUevo Sol 28815 024 0.35 054 807
correccion de los mercados externos ante un aumento de la aversion al riesgo, lo que atentio el impacto .
por el alza que recibi6 la calificacion de la deuda del pais en la vispera, aunque se espera que la Real Bra5|.leno 1.7818 145 143 410 -23.02
decision si tendra un impacto a mediano plazo. Al cierre de las operaciones, el sol retrocedi6 un 0,14 Peso Mexicano 12.8663 113 -0.58 -1.32 -5.90
por ciento, a 2,881/2,882 unidades por ddlar, su menor nivel desde el 27 de noviembre, frente a las Peso Chileno 500.55 051 0.99 1.40 -21.61
2,876/2,878 del cierre previo, con un monto negociado que alcanzé a unos 391 millones de délares. En Peso Argentino 3.8177 0.20 0.44 0.11 10.55
el afio, la moneda peruana acumula una ganancia del 8,10 por ciento. Peso Colombiano 2019.44 0.83 0.47 2.62 10.19
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 0.00 -8.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 383,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 3.36 1.65 -1.60
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 657,2 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de Reserva coloc6 S/. 500,0 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,20 por ciento, Tasa minima (%) 0.20 0.00 5.26 0.00
S/. 499,9 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,22 por ciento, y S/. 300,0 Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 -20.00 3333
millones en CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,24 por ciento. Al cierre, el saldo de Tasa promedio (%) 0.20 0.00 476 9.09
Certificados de Depdsitos asciende a S/.14.529,4 millones
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 309 294 308 313
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 361 345 359 355
12004 ¢ \EUROT el - Argentina 722 689 77 724 B-
Brasil 217 201 204 220 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 226 214 209 217 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 107 104 113 128 A+
2 Ecuador 839 827 842 830 CCC+
6001 @ El Salvador 358 346 350 388 BB+
200 - México 181 172 177 183 BBB
Uruguay Panama 199 176 173 202 BB+
200 oo e L e —— Peri 107 190 182 194 BBB-
Pert .
% mexico Chile R.Dominicana 451 439 434 484 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 268 251 254 265 BB
2 ' ooroT 8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,118 1,088 1,181 1,045 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,550 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 16 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que pidié seguro de desempleo por primera vez aumenté inesperadamente la semana pasada, en 7.000, a una tasa ajustada
estacionalmente de 480.000 en la semana terminada el 12 de diciembre desde una cifra revisada a 473.000 en la semana anterior. Fue la segunda semana seguida en que suben los pedidos del subsidio. Asimismo, el
promedio mévil de cuatro semanas de nuevas solicitudes, observado como una mejor medicion de las tendencias subyacentes porque elimina la volatilidad vista semana a semana, cay6 en 5.250 para un total de 467.500 la
semana pasada, el nivel mas bajo desde septiembre del 2008 y su baja niimero 15 en igual cantidad de semanas. Segln los analistas, el promedio mévil de cuatro semanas debe caer por debajo de 450.000 para indicar
estabilidad en el mercado laboral. Por su parte, la tasa de desempleados asegurados, una medida sobre el porcentaje de la fuerza laboral asegurada que esta desocupada, no mostré cambios y se mantuvo en 3,9 por ciento
en la semana terminada el 5 de diciembre.

Segun un sondeo del Banco de la Reserva Federal de Filadelfia, su indice que mide la actividad fabril subié con fuerza en la zona norte de la costa este de Estados Unidos en diciembre a 20,4 desde 16,7 en noviembre, lo
que super0 las expectativas del mercado, que esperaba una leve desaceleracion. Toda lectura por sobre cero indica crecimiento en el sector manufacturero de la region. El sondeo cubre fabricas en una region que incluye
el este del estado de Pensilvania, el sur de Nueva Jersey y Delaware, y es observado como uno de los primeros indicadores de la salud del sector manufacturero en Estados Unidos. De otro lado, el indice de indicadores
econdmicos anticipados del instituto Conference Board, que mide las perspectivas de la economia estadounidense subi6 en noviembre, un 0,9 por ciento, a 104,9, tras un aumento no revisado del 0,3 por ciento en octubre,
su octava alza mensual consecutiva, impulsado por una mejora en las condiciones financieras, el empleo y la vivienda. Segun el Instituto, la serie de incrementos indica que la economia mejorara lentamente durante el
2010.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,308 127 124 17.45 Las acciones estadounidenses bajaron en una sesion de fuertes ventas presionadas por la fortaleza del
NASDAQ (EE.UU) 2,180 122 1.08 38.24 délar, que disminuia el apetito por activos de riesgo; por una decepcionante ampliacion de capital de

Citigroup, una reduccién de las previsiones de ganancias para Goldman Sachs Group Inc , Morgan

S&P 500 (EE.UU) 1,096 -1.18 -1.28 21.35 . . . -
Stanley, y la empresa de transporte FedEx Corp; y una inesperada subida en las peticiones iniciales de
FTSE (Inglaterra) 5218 -1.93 240 17.67 desempleo. El promedio industrial Dow Jones cedi6 132,86 puntos, o un 1,27 por ciento, para cerrar en
DAX (Alemania) 5844 -1.00 114 2150 10.308,26, el indice Standard & Poor's 500 perdi6 13,10 puntos, o un 1,18 por ciento, a 1.096,08 y el
NIKKEI (Jap6n) 10,164 -0.13 4.46 14.72 Nasdag Composite cay6 26,86 puntos, o un 1,22 por ciento, a 2.180,05. En la sesion, el mercado fue
SHANGAI (China) 3,179 -2.34 -3.16 74.60 sacudido por FedEx Corp que ofreci6 previsiones para sus ganancias del tercer trimestre por debajo de las
expectativas de los analistas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar subi6 a sus niveles maximos en tres meses frente al euro, debido a los efectos residuales del
EURO (35€) 14338 133 267 362 263 comunl_cado de la Fed sobre If_a economia estadounidense y la idea de que la politica monetaria po_dr_la ser
normalizada antes de lo previsto. Sin embargo, los datos que mostraron un aumento en las solicitudes
YEN Japones (¥/$) 89.96 020 200 0.80 -0.75 semanales de beneficios por desempleo en EEUU redujeron el avance del ddlar, pero la mejoria en un
LIBRA ($/£) 1.6154 -1.10 -0.77 -3.91 10.70 indice fabril regional del pais dejé a la divisa cerca de un maximo de dos meses frente a la libra. Por su
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0476 0.88 211 3.10 -1.97 parte, el euro fue sometido a presion luego de que Standard & Poor's rebajé la calificacion de crédito de
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0711 0.92 1.85 1.91 11212 Grecia. El euro cerr6 la sesion en 1,4338 délares, retrocediendo un 1,33% en el dia. Y en su paridad con el
yen, el délar subid un 0,2 % a 89,96 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -35
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 2 -132
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.44 -1 -6 -145
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.99 -1 -7 -111
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg Oro ($/0z) 1,098.9 -39.00 -32.10 -42.40 216.85 1,107.5
74 o~ ""u’\iwl A m-‘f\ﬁ Plata ($/0z) 171 -0.57 -0.27 -1.29 5.75 17.2
o _/"’“”""\,n b i Cobre ($/TM) 68260  -171.00 55.25 2100 3,926.00 6,870.0
gg v e v Zinc ($/TM) 2,354.0 -43.40 117.50 118.00 1,234.00 2,391.0
44 [L_\vm’ : Estafio ($/TM) 15,728.0 318.00 487.00 723.00 5,378.00 15,800.0
B i Plomo ($/TM) 23273 5025 85.75 3775 138225 2,350.0
ggq‘ e ‘ . Aluminio ($/TM) 2,1815 -58.25 15.75 170.00 716.50 2,217.0
33333333333333333333333333333333333333333333383 Molibdeno ($/) 11 : 0.10 0.35 065 -
$3338993828833538882888555588888388955S0aa88d WTI (Sfbarri) 7265 001 211 649 205 7265+
S83ISBEREANREINGBEIZTEERBIARIIRILAIREARSBIIS3IR Brent ($/barril) 72.14 148 0.68 6.15 30.38 73.37*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.76 -1 -1 1 4
3 Afios 1.27 -0 30 27 3
5 Afios 2.22 5 66 84 2
10 Afios 348 16 127 129
15 Afios 4.08 1 % 104 e 127 e Hoy ——Hace 7 dits —— Hage 30 dias
20 Afios 4.29 13 122 127 0+ -
30 Afios 442 16 174 177 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
21-Dic-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Nov -- -- -1.08
22-Dic-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 2.80% -- 2.80%
22-Dic-2009 Consumo personal Il Trim 2.90% -- 2.90%
22-Dic-2009 indice de precios del PIB Il Trim 0.50% -- 0.50%
22-Dic-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.30% -- 1.30%
22-Dic-2009 indice manufacturero Richmond Dic 4 -- 1
22-Dic-2009 Ventas viviendas de segunda Nov 6.25M -- 6.10M
22-Dic-2009 Ventas de viviendas (MoM) Nov 0.0 -- 0.1
22-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 20-Dic -- -- -45.0
23-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 18-Dic -- -- 0.30%
23-Dic-2009 Ingresos personales Nov 0.50% -- 0.20%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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