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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé por segunda sesion sucesiva y rompi6 la barrera de los 14.000
puntos presionada por las acciones mineras, industriales, agrarias y financieras, debido a toma de
ganancias, en medio de un retroceso de los precios de los metales basicos, aumento global de la
aversion al riesgo, y la incertidumbre, luego de que el Congreso peruano aprobd un impuesto a las
ganancias en el mercado de capitales local desde el 2010. Al cierre, el indice general cay6 un 0,34% a
13.992,37 ptos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, baj6é un 0,16% a 22.249,82
unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, perdié un 0,07% a
81,28 ptos. En la sesion se negociaron S/.48,9 mlls (US$.17,0 mlls), en 879 operaciones; y en la
semana el indice general cay6 un 1,31% y acumula una ganancia del 98,5% en lo que va del afio.
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Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 13,992 -0.34 -3.87 98.51
Lima (ISBVL) 22,250 -0.16 -5.17 90.31
Bogota (IGBC) 11,594 -0.93 4.15 53.35
Buenos Aires (MERVAL) 2,215 -0.45 -2.21 105.20 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 54,483 -0.74 0.66 55.27 gg 1 COLOMBIA (IBVC)
México (IPC) 31,834 -0.36 2.50 42.24 2222332383228 232333328333323883383883338383823
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,07 por ciento, debido a una mayor demanda de délares por parte de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
clientes |nst|tumona_les y bancos locales ante le, avance global de la divisa es:tadounldense, volatl_lldad NUevo Sol 28835 0.07 0.2 0.68 801
de las bolsas mundiales, aumento de la aversion al riesgo global y por el ajuste de cartera de fin de .
afio. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé en 2,883/2,884 unidades por délar, su menor nivel Real Bra5|.leno 1.7802 -0.09 123 317 -23.08
desde el 27 de noviembre, frente a las 2,881/2,882 de la vispera, con un monto negociado que alcanzé Peso Mexicano 12.8509 -0.12 0.28 123 -6.01
a unos 339 millones de dolares. En la semana, la moneda peruana cay6 un 0,24 por ciento, mientras Peso Chileno 504.05 0.70 1.29 2.29 -21.06
que en el afio acumula una ganancia del 8,04 por ciento. Peso Argentino 3.8103 -0.19 0.24 -0.11 10.33
Peso Colombiano 2027.70 0.41 1.62 3.88 -9.82
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 -13.04 -13.04 -16.67
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,24 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 4.17 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 573,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 124 0.81 3.33 0.81
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 643,0 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de Reserva del Pert colocé S/. 600,0 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,20 Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
por ciento, S/. 500,0 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,24 por ciento; y Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
colocé S/. 6,0 millones en Swap-BCRP a 1 afio, a una tasa promedio de 1,45 por ciento. Al cierre, el Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
saldo de Certificados de Depo6sito del BCRP asciende a S/.14.129,5 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1200 4 Mdos. Emergentes 305 309 302 306
Venezuela o Region 356 361 350 347
10009 Sub-Investment Grade Investment Grade Argentina 711 722 738 2 B
Brasil 213 217 201 216 BBB-
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Argentina 5 Chile 107 107 114 124 A+
600 4 g Ecuador 833 839 860 827 CCC+
R.Dominicana 2 El Salvador 353 358 348 383 BB+
400 4 . México 180 181 174 166 BBB
Uruguay Panama 192 199 170 198 BB+
2009 Colombia S SeTr——— Peru 186 197 183 189 BBB-
Panama Pera México Py
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% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 263 268 254 259 BB
3 ' ’ ° ? ® Segun Calificadora S&P Venezuela 1113 1118 1129 1,043 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,550 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 16 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun un sondeo trimestral sobre precios de vivienda de IHS Global Insight, los precios de las casas en Estados Unidos subieron en el tercer trimestre del afio, en un 0,2 por ciento en comparacién con el segundo trimestre
del afio, impulsados principalmente por un incremento del 2,1 por ciento en los precios de las viviendas en el estado de California, poniendo fin a una tendencia de caidas de dos afios. Las ventas de casas han estado en
alza, impulsadas por bajas tasas hipotecarias, al igual que por un popular alivio fiscal para compradores de viviendas por primera vez. Segln la entidad, para el pais en su conjunto, el mercado inmobiliario ahora esta
ligeramente subvaluado, en un 8,6 por ciento medido por el valor del mercado y en un 10,1 por ciento en la medicién por unidades. Un informe separado de la Agencia Federal de Financiamiento Inmobiliario (FHFA por
su sigla en inglés) mostré que los precios de las casas subieron un 0,9 por ciento en la comparacién interanual en el periodo julio-septiembre. Este fue el primer avance desde el segundo trimestre del 2007 cuando se inicid
el declive del mercado inmobiliario.

El Departamento de Trabajo informé que las tasas de desempleo cedieron en la mayoria de los estados de Estados Unidos en noviembre, aunque muchos de éstos siguieron eliminando puestos de trabajo. Sélo ocho
estados registraron incrementos en sus tasas de desempleo durante el mes, mientras que 36 estados y el Distrito de Columbia vieron reducciones. Sin embargo, en lo que va del afio, la tasa de desocupacion se incrementd
en todos los 50 estados y la capital. De otro lado, el Instituto de Investigacién del Ciclo Econémico (ECRI) informé que su indice semanal anticipado que pretende adelantar el crecimiento econémico de EEUU, subi6 a
130,7 en la semana que finalizé el 11 de diciembre, desde una revision al alza de 130,2 en la semana anterior, alcanzando niveles registrados en el verano boreal del 2008. Asimismo comunicé que su tasa de crecimiento
anualizado avanz6 a un record de 24,7%, desde el 24,0 en la semana previa, y reafirmé su prondstico de una suave recuperacién durante el 2010. En otro informe, el Banco de Japdn declaré que no tolerard la inflacion
cero o la caida de precios, por lo que reforzé su compromiso de mantener las tasas de interés muy bajas, abriendo la puerta a un eventual relajamiento adicional de la politica monetaria para evitar la deflacion.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,329 0.20 093 17.69 Wall Street subid en una sesion volatil, impulsadas por el optimismo en el gasto en tecnologia desatado
NASDAQ (EE.UU) 2212 145 0.85 4024 tras los resultados trimestrales de las empresas Oracle Corp y Research In Motion, pese a que la fortaleza

del délar forzé a los inversionistas a cubrir sus posiciones cortas en la moneda estadounidense con la

S&p 500 (EE.UV) 1,102 058 066 2206 venta de acciones u otros activos. El promedio industrial DJ gan6 un 0,20% a 10.328,89 unidades, el
FTSE (Inglaterra) 5.197 -0.40 212 17.20 indice S&P's 500 subi6 un 0,58% a 1.102,47, y el Nasdag Composite avanzé un 1,45%, a 2.211,69.
DAX (Alemania) 5831 -0.23 0.75 2123 Research In Motion, el fabricante de la popular Blackberry, finalizo el tercer trimestre con la venta de 10,1
NIKKEI (Japon) 10,142 -0.21 4.81 14.48 millones de unidades de este producto, y su cifra de negocios alcanzé los 3.920 millones de délares, un
SHANGAI (China) 3,114 -2.05 -5.73 71.02 41% mas, y super6 los 3.780 millones que esperaba el mercado. Mientras que Oracle, cerr6 su segundo
trimestre fiscal 2010 con un aumento del 12% en su beneficio neto, hasta los 1.458 millones de ddlares.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar subi¢ frente a una canasta de monedas, debido a que los inversionistas tomaron ganancias, y
EURO (35€) 14338 0.00 1.9 218 263 ademas fueron alentados por los indicios de mejoria en la economia estadounld_ense, por el compromiso de
la Reserva Federal de retirar la mayor parte de sus medidas de emergencia en febrero, elevando las
YEN Japones (¥/$) 90.49 059 1.56 131 -0.17 esperanzas de una recuperacion mas robusta en el 2010, y por la busqueda de seguridad, tras reportes de
LIBRA ($/£) 1.6161 0.04 -0.62 -3.51 10.74 que tropas iranies habian ingresado brevemente a territorio iraqui el jueves y pasaron varias horas en un
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0427 -0.47 0.80 3.26 -2.43 campo petrolero cuya propiedad estd en disputa. El euro bajé hasta 1,4262 délares, para después
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0664 044 059 1.11 -12.50 recuperarse a 1,4338 délares, practicamente sin cambios desde su cierre del jueves. Frente al yen, el délar
cerro la jornada con un alza del 0,59% a 90,49 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -28
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 2 -127
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.44 2 -7 -143
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.97 4 9 -113
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/0z) 1,113.2 14.30 -2.20 -32.30 231.15 1,111.3
o PP N’“‘T«‘\F Plata ($/0z) 17.3 0.12 0.09 131 5.87 173
o ’/'MW b v i Cobre ($/TM) 6,797.5 -28.50 150 -58.00  3,897.50 6,845.0
gg e e v Zinc ($/TM) 2,369.3 15.25 105.50 148.75 1,249.25 2,407.0
44 N : Estafio ($/TM) 15,798.0 70.00 648.00 561.00 5,448.00 15,875.0
§§ - Plomo ($/TM) 2,288.0 -39.25 20.00 -93.50 1,343.00 2,320.0
gg Aluminio ($/TM) 2,201.3 19.75 -38.45 169.25 736.25 2,238.0
3333333333338838333333388883888222222223883333 Molibdeno ($/) 11 : 0.10 035 065 -
vo-ddooddodddodAmoddooddoddnNodNdodNdoANmodNoAAN Brent ($/barril) 73.13 0.99 2.08 -5.58 31.37 73.75*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g TS
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 080 5 3 4 4
3 Afios 1.32 4 34 26 3
5 Afios 2.28 8 72 90 P
10 Afios 3.54 17 133 139
15 Afios 413 12 103 7 o 128 e+ Hoy —e—Hace 7 diss ——Hace 30 dias
20 Afios 4.34 13 127 139 0+
30 Afios 446 16 178 186 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
21-Dic-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Nov -- -0.32 -1.02
22-Dic-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 2.80% -- 2.80%
22-Dic-2009 Consumo personal Il Trim 2.90% -- 2.90%
22-Dic-2009 indice de precios del PIB Il Trim 0.50% -- 0.50%
22-Dic-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.30% -- 1.30%
22-Dic-2009 indice manufacturero Richmond Dic 4 -- 1
22-Dic-2009 indice precios vivienda (MoM) Oct 0.20% -- 0.00%
22-Dic-2009 Ventas viviendas de segunda Nov 6.25M -- 6.10M
22-Dic-2009 Ventas de viviendas (MoM) Nov 2.50% -- 10.10%
22-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 20-Dic -- -- -45
23-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 18-Dic -- -- 0.30%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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