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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores del Perd bajo, por tercera sesién consecutiva, presionada por un retroceso de
algunas acciones mineras ante una huelga de trabajadores del sector y de otros papeles lideres como
los de Maple Energy, no obstante el avance de los precios de los metales y el buen desempefio de Wall
Street. Al cierre de las operaciones, el indice general cay6 un 0,58 por ciento a 15.349,45 puntos, el
indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedié un 0,86 por ciento a 24.744,04
unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, bajé un 0,75 por
ciento a 88,28 puntos. En la sesion se negociaron S/. 26.3 millones (unos US$.9,3 millones) en 1 040
operaciones, y en lo que va del afio el indice general acumula un alza del 117,76 por ciento.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,349 -0.58 133 117.76
Lima (ISBVL) 24,744 -0.86 0.88 111.64
Bogota (IGBC) 11,159 1.98 2.25 47.59
Buenos Aires (MERVAL) 2,254 211 12.27 108.75 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerr6 estable, en una sesién donde el aumento de la demanda de soles por parte de oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
clle_nFes Efxtranjeros y corporativos ante expectativas de una’ mayor alza del sol, y mercados exter_nos NUEvo Sol 28535 0.00 012 137 .96
positivos; fue contrarrestada por la compra de 92 mlls de délares por parte del BCRP. El ente emisor -
también colocé 5 subastas de CD por un total de $/.2.500,1 mlls. Al cierre, el sol cotizé a 2,852/2,855 Real BraS|vIeno L 0.45 151 -5.00 -25.79
unidades por délar, frente a las 2,854/2,855 del dia previo, con negocios por unos 268 mlls de délares. Peso Mexicano 12,9411 -1.30 -2.33 -2.52 -5.35
En lo que va del afio el sol acumula una ganancia de 8,96%, pero se depreci6 un 4,57% en el 2008. Peso Chileno 545.29 -0.45 -1.59 0.06 -14.60
Asimismo, el tipo de cambio en el mercado informal marcé 2,841/2,843 soles por délar, y en las Peso Argentino 3.8218 0.07 -0.18 -0.39 10.66
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,780/2,920 soles por délar. Peso Colombiano 1871.30 1.55 1.30 4,05 -16.78
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 25.00 5.26 -13.04
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,13 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 9.52 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 445,6 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.13 16.49 1.80 -5.83
El BCRP colocé a plazo overnight S/. 1 000,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,07 por |Operaciones 0vernight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
ciento, S/. 500,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,13 por ciento, y S/. 500,1 millones en Tasa minima (%) 0.80 77.78 166.67 263.64
CD BCRP, a la tasa promedio de 1,10 por ciento; asimismo coloc6 S/. 450,0 millones en CD BCRP a Tasa maxima (%) 0.90 5.26 157.14 309.09
3 meses, a la tasa prom(_edio de 1,2_4 por ciento, y S/. 500 millones en CD BCRP a9 meses, a la tasa Tasa promedio (%) 0.86 1.18 152.94 290.91
promedio de 1,28 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de dep6sito del BCRP asciende a S/. !
14.886,8 millones. Fuente: Revters
. . . Spread |asif
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1400 Mdos. Emergentes 302 299 293 317
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 342 338 324 347
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 7.45 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,071 (% 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 16 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El indice de la Asociacién Nacional de Constructores de Casas (NAHB por sus siglas en inglés) que mide la confianza de los constructores estadounidenses, bajé a 18 desde 19 en septiembre, descendiendo por debajo de
las expectativas del mercado, de una lectura de 20, debido a la cercania de la expiracion del crédito impositivo de 8.000 ddlares para los nuevos compradores, combinado con los obstaculos masivos que enfrentan los
constructores para obtener financiamiento para edificar viviendas. El incentivo de impuestos, que termina a fines de noviembre, ha sido ampliamente citado como uno de los factores detrés de la incipiente recuperacién
del mercado de la vivienda tras una caida de tres afios. De otro lado, segin un sondeo de Reuters, los inicios y permisos para construcciones de nuevas viviendas estadounidenses probablemente subieron en septiembre,
apoyados por mejores ventas y una baja en las existencias de viviendas sin vender. La encuesta proyecté que los inicios de viviendas subieron a una tasa ajustada estacionalmente de 610.000 unidades en septiembre, desde
las 598.000 de agosto; y los permisos de nuevas edificaciones, que entregan un sentimiento de futuras construcciones de casas, se ven creciendo a una razén anual de 600.000 unidades, desde 580.000.

El presidente de la Reserva Federal estadounidense, Ben Bernanke, advirtié que el crecimiento basado en las exportaciones de los paises de Asia podria hacer resurgir los desequilibrios en el comercio global y afectar los
esfuerzos para una expansion duradera. Precisé que los paises asiaticos deberian implementar politicas para desalentar el ahorro excesivo y estimular el consumo; y que Estados Unidos debia incrementar sus ahorros y
“reducir sustancialmente sus déficits federales en el tiempo”. De otro lado, el Gobierno estadounidense lanzé un nuevo programa de ayuda a las agencias de financiamiento hipotecario locales y estatales, en un intento por
hacer asequibles cientos de miles de hipotecas y estabilizar el deprimido mercado de la vivienda, bajo el cual el Departamento del Tesoro comprara bonos respaldados por agencias locales y estatales de financiamiento y
facilitara temporalmente el crédito y la liquidez para las agencias de viviendas. El plan es usar a las hipotecarias Fannie Mae y Freddie Mac, patrocinadas por el Gobierno, para proveer de financiamiento temporal a las
agencias financieras de vivienda afectadas por la paralizacion de los mercados del crédito.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,092 0.96 277 14.99 Wall Street alcanz6 un nuevo maximo de 12 meses, debido a que los optimistas inversionistas se subieron
NASDAQ (EE.UU) 2176 091 204 38.00 a Ia_ ola de las sélidas ganancias trimestrales, lo que continué _de_spués z_iel cierre de la sesi,én, cuando las
S&P 500 (EE.UU) 1,008 094 277 2155 acciones de App!e Inc escalaron por sus’ re§ultados. El promedio industrial !:)ow Jones sum6 96,28 puntos,
0 un 0,96 por ciento, a 10.092,19, el indice Standard & Poor's 500 gané 10,23 puntos, o un 0,94 por
FTSE (Inglaterra) 5.282 1.76 210 1811 ciento, a 1.097,91, y el indice Nasdag Composite avanzé 19,52 puntos, o un 0,91 por ciento, a 2.176,32.
DAX (Alemania) 5,853 1.90 261 2167 Las ganancias de empresas que incluyeron a Gannett Co Inc , que superd las expectativas de los analistas,
NIKKEI (Japon) 10,237 -0.21 -1.29 15.54 y los comentarios positivos de una correduria sobre Caterpillar Inc alentaron adn mas a los inversionistas
SHANGAI (China) 3,038 2.07 2.55 66.86 que buscaban una confirmacién de que la economia estd mejorando.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar se mantuvo cercano a su nivel minimo en 14 meses frente al euro, luego de que los inversionistas
EURO (35€) 14965 0.40 130 172 11 apostaran a qL[Je»Ia Referva Federal gstadoynldense mantendra sus tasas de |ntere_s cerca de cero hasta bien
entrado el proximo afio, ya que esta presionada por el alza del desempleo. Asimismo, la Fed de Nueva
YEN Japones (¥/$) 90.55 -037 081 -0.81 -0.10 York aument6 los problemas del délar cuando sefialé que su prueba de reversion de repo no significaba
LIBRA ($/£) 16421 0.40 3.94 0.92 12.53 que se aprestara a usar esta herramienta para retirar una liquidez excesiva del sistema bancario. El euro
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0114 -0.67 -1.52 -1.76 -5.36 subié un 0,40 por ciento a 1,4965 délares, y el délar cerré la sesién con un retroceso de 0,375 por ciento a
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0284 -0.83 -0.62 -3.82 -15.62 90,55 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.25 0 -0 -394
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 -1 -414
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.59 -1 -8 -354
CANADA 0.25 0 -125 -225 Libor 1 Afio 125 -0 2 272
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg 7 Oro ($/0z) 1,064.2 10.60 7.10 56.60 182.15 1,058.1
68 ,”./M,.A .n--_f“'\_n."-u-f i Plata ($/0z) 17.8 0.37 0.13 0.84 6.45 17.6
gg " \./"" Cobre ($/TM) 6,453.0 242.50 192.00 303.75 3,553.00 6,470.0
50 Iy ﬂ;\,v./’ | Zinc ($/TM) 2,085.5 59.35 18.25 199.00 965.50 2,112.0
gé \-’LV\P'B' v Estafio ($/TM) 15,015.0 57.00 -95.00 -85.00 4,665.00 14,575.0
32 : Plomo ($/TM) 2,262.3 83.25 -6.25 105.00 1,317.25 2,288.0
ggj e 3 . Aluminio ($/TM) 1,909.5 39.65 -1.75 25.50 444,50 1,945.0
8283333333333333333333333333333333333838 Molibdeno ($/1b) 139 - -1.00 213 -
gggggggagesasazadsggisdrrspggsdasgganss WTI (8ibari) 7961 108 634 757 3.01 7961*
T OTAONLLONOADOTNOVDOTHAAINLNADDNNTNODOMADNW®M .
PO NOOHNOINANS NGO NSO o ANCHNNS NANoAN® Brent ($/barril) 76.74 0.71 5.98 6.60 34.98 77.77%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 097 3 20 -66 4
3 Afios 1.50 -6 52 -41 3
5 Afios 2.35 -11 79 -49 P
10 Afios 3.39 -7 118 -54
15 Afios 399 -4 89 -85 ' 0.97 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.18 0 111 -50 0+ T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.20 -2 152 -12
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
20-Oct-2009 IPP (MoM) Set 0.00% -0.60% 1.70%
20-Oct-2009 IPP excluye comida y energia (MoM) Set 0.10% -0.10% 0.20%
20-Oct-2009 Precios al productor (YoY) Set -4.30% -4.80% -4.30%
20-Oct-2009 IPP excluye comida y energia (YoY) Set 2.00% 1.80% 2.30%
20-Oct-2009 Construcciones iniciales Set 610K 590K 587K
20-Oct-2009 Permisos de construccion Set 595K 573K 580K
20-Oct-2009 Propensién al consumo ABC 18-Oct -- -- -48
21-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 16-Oct -- -- -1.80%
22-0ct-2009 Peticiones iniciales de desempleo 17-Oct 515K -- 514K
22-Oct-2009 Reclamos continuos 10-Oct 5960K -- 5992K
22-Oct-2009 RPX Composite 28d (YoY) Ago -- -- -12.46%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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