REPORTE DIARIO DE MERCADO

DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

Banco de la Nacién

el banco de todos

Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima tuvo un comportamiento mixto, apoyada principalmente por algunas
acciones mineras lideres, pero atenuada en parte por la caida de otras acciones del mismo sector y de
servicios, en medio de un retroceso de los precios de las materias primas, y de Wall Street. Al cierre,
el indice general subié un 0,14% a 14.574,96 ptos, el indice selectivo retrocedié un 0,06% a 23.447,98
unidades; y el indice Inca subi6 un 0,98% a 86,78 ptos. Entre las acciones que subieron destacan las
mineras El Brocal (10,59%), Cerro Verde (2,31%), ADR Buenaventura (1,3%); la financiera
Credicorp (0,03%); y Sider (1,64%). Entre las acciones que bajaron destacan las mineras Volcan,
Southern Copper , La Cima; Ferreyros, y Luz del Sur. En la sesién se negociaron S/.29.3 mlls en 891
operaciones, y en lo que va del afio el indice general acumula una ganancia de 106,78%.

19 de Noviembre de 2009

Bolsas Latinoamericanas
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,575 0.14 -3.91 106.78
Lima (ISBVL) 23,448 -0.06 -3.99 100.56
Bogota (IGBC) 11,161 0.25 0.92 47.61
Buenos Aires (MERVAL) 2,240 -1.13 -0.27 107.48 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 54,047 0.15 5.42 54.02 60 4 zgﬁ;@sﬁ){‘f\?gfsp/\) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
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Santiago (IPSA) 3264 039 525 37.36 S5535985988883333388888888555558888888888 3807
Sao Paulo (BOVESPA) 66,327 028 1.57 76.64 HEINR31243 02438948 2RKBSNI288428N%€4858853 %3 A3
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,38 por ciento, poniendo fin a cuatro sesiones consecutivas al alza, Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
debld_o a que la caida de las bolsas mundiales y las mate_nas primas reawva_lban la demandg Qor NUevo Sol 28755 0.40 0.09 063 8.26
refugios seguros como la moneda de Estados Unidos. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a
2,875/2,876 unidades por délar, frente a las 2,863/2,865 de la jornada previa, con un monto negociado Real Brasilefio 1.7268 0.08 -0.52 -1.59 25.39
de unos 322 millones de délares. EL Banco Central de Reserva colocd tres Certificados de Dep6sitos Peso Mexicano 13.0576 0.36 -1 0.11 -4.50
que sumaron 450 millones de soles. La moneda doméstica, en lo que va del afio suma una ganancia del Peso Chileno 500.89 1.65 -1.28 -7.85 -21.55
8,29 por ciento. Peso Argentino 3.8023 -0.32 -0.31 -0.47 10.10
Peso Colombiano 1967.23 0.78 -0.08 247 -12.51
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.05 -12.50 -12.50 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,13 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 -3.85 8.70
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 381,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.13 -8.13 -10.32 2.73
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 892,3 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 300,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 0,98 por ciento, S/. 100,0 millones Tasa minima (%) 0.20 0.00 50.00 75.00
en CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,25 por ciento, y S/. 50,0 millones en CD BCRP a 6 Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 -60.00 7647
meses, a la tasa promedio de 1,35 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Dep6sitos asciende Tasa promedio (%) 0.20 0.00 5455 76.47
a S/.15.272,8 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 312 306 305 306
Investment Grade Region 351 347 347 346
12004 ¢ \EUROT el o Argentina 714 712 733 699 B-
Brasil 219 216 216 224 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 220 215 206 228 BB+
800 *  Dominicana 3 Chile 125 124 132 134 A+
2 Ecuador 831 827 820 829 CCC+
6004 @ El Salvador 385 383 372 342 BB+
w004 - México 172 166 182 184 BBB+
Uruguay Panama 202 198 1901 193 BB+
200 Colombia  # m Perd 103 189 188 207 BBB-
Chile R.Dominicana 480 476 510 469 B
% s e = ® 3 % 3 = 8 2 * > z 3z : 2 Uruguay 262 259 264 278 BB
? R e Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,045 1,043 999 934 BB-
Nota: Por feriado en Estados Unidos no se registraron informacién de deuda y riesgo pais.
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % 6.21 Tasas %
6.50 - 7.50
5.50 A 6.50
4.50 - 5.50 4
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Set-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Set-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Set-09 1.58 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Set-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,674 () 31,196 27,689 17,275 ROE Set-09 25.76 31.06 27.86

(*) Al 12 de noviembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal de Filadelfia dijo que su indice que mide la actividad empresarial en la zona norte de la costa este de EEUU subi6 en noviembre por cuarto mes consecutivo y a un ritmo mayor al esperado, a 16,7, un
méximo desde junio del 2007. Cualquier medicion superior a cero indica expansion. El indice se conoce luego de que esta semana el indicador "Empire State” de la Fed de Nueva York sobre la actividad fabril en ese
estado se ubicara por debajo de las expectativas. De otro lado, el presidente de la Reserva Federal de Dallas, Richard Fisher, expres6 que los bancos que son considerados demasiado grandes para quebrar deberian ser
desmantelados en vez de "apafiados", lo que significaria encontrar maneras para no tener que vivir con ellos y avanzar en formas menos perjudiciales para que puedan desinvertir en aquellas partes de la ‘franquicia’, tales
como la negociacion por cuenta propia, porque eso pone a la funcién de los depésitos y del préstamo en riesgo y abre conflictos de interés.El problema de los bancos demasiado grandes para quebrar obstaculiza la eficacia

de la politica monetaria, pervirtiendo los incentivos y contribuyendo a la volatilidad financiera.

El Departamento de Trabajo informé que las solicitudes de seguro de desempleo permanecieron estables en una tasa ajustada estacionalmente de 505.000 en la semana terminada el 14 de noviembre, y el promedio mévil
de cuatro semanas cay6 a su menor nivel en casi un afio. En la misma linea, el nimero de estadounidenses que siguieron recibiendo prestaciones tras haber pedido una primera semana de ayuda baj6 a su menor nivel desde
marzo, en tanto que las llamadas solicitudes continuas han caido desde un méximo de 6,9 millones en junio y la baja es probablemente una combinacién de menos pedidos del seguro junto con el hecho de que muchos
desempleados habrian agotado sus beneficios. También se informé que en Nueva York, la tasa de desempleo subié en octubre a un nuevo méaximo de 16 afios de 10,3 por ciento, y la tasa de subempleo llegé al 6,2 por
ciento. La tasa de desempleo para el estado fue de 5,9 por ciento un afio atras. En este estado, las compafiias aseguradoras y de materias primas despidieron 1.100 empleados en octubre, y los banqueros, incluyendo a los
denominados intermediarios de crédito, redujeron 600 empleos en octubre, y en lo que va del afio han disminuido su personal en 5.300 plazas.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,332 20.90 2,90 1773 Las acciones de Estados Unidos bajaron debido a la opinion pesimista del Bank of America-Merrill Lynch
NASDAQ (EE.UU) 2,157 166 031 36.76 sotbréz Iaii perspectivﬁs del selctor_ de _ser_n:conductores, by [f)or débiles in((jjica:’ores ecorlémicgsl
estadounidenses, que llevaron a los inversionistas a recoger beneficios por segundo dia consecutivo.
S&p 500 (EE.UV) 1,085 L34 035 a2 promedio industrigl Dow Jones cay6 93,87 puntos, 0 un 8,90 por ciento,pa 10.%32,44 unidades, el indice
FTSE (Inglaterra) 5.268 -1.39 0.46 18.80 Standard & Poor's 500 cayé 14,90 puntos, o un 1,34 por ciento, a 1.094,90 unidades, y el indice Nasdaq
DAX (Alemania) 5,702 -1.48 -1.89 18.54 Composite perdi6 36,32 puntos, 0 un 1,66 por ciento, a 2.156,82 unidades. Bank of America-Merrill
NIKKEI (Japon) 9,549 -1.32 -7.62 779 Lynch recorté sus perspectivas de crecimiento para el 2010 en la industria de semiconductores,
SHANGAI (China) 3321 0.53 7.66 82.37 preocupado por los crecientes inventarios, por lo que bajo su recomendacion para 10 acciones, incluidas
las de Intel Corp, Texas Instruments Inc y Marvell Technology Corp.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar y el yen subieron ante un retroceso del apetito por riesgo, en medio de un descenso de las bolsas y
EURO (35€) 14925 025 051 013 6.83 las mziterlas primas, _qye re_avwaban la demanda por refugl_os seguros como las monedas,de Estados Unidos
y Japén. El yen subi6 a nivel general, alcanzando su mejor nivel frente al euro en més de dos semanas,
YEN Japones (¥/$) 88.97 -039 -1.55 -1.99 -184 luego que las monedas de mayor rendimiento y vinculadas a materias primas, como los délares de
LIBRA ($/£) 1.6667 -0.49 0.54 174 14.21 Australia y Nueva Zelanda, retrocedieran con fuerza. El euro perdié posiciones luego que un alto asesor
FRANCO Suizo (fr/$) 1.013 0.32 -0.45 0.12 -5.21 econémico del Gobierno alemén informé que Alemania podria enfrentar una recaida de la recesién a fines
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0637 0.85 0.76 1.36 12.73 del 2010 o a principios del 2011, mientras el gasto ptblico adicional se retire. El euro cerr6 en 1,4925
dolares, una caida del 0,25%, y el dolar cay6 un 0,39% a 89,97 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -118
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.27 -1 2 -191
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.49 -3 9 -209
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.03 -6 21 -172
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,144.6 -0.90 40.80 89.40 262.55 11423
A P s Plata ($/0) 185 -0.03 1.32 1.04 7.15 184
e _ /”'r“"‘\ Y WA : Cobre ($/TM) 6,766.8 -88.75 286.25 370.75 3,866.75 6,795.0
gg ﬂ" rd v ZlncS$/TM) 2,185.8 -34.75 62.25 82.25 1,065.75 2,215.0
44 - N e Estafio ($/TM) 14,883.0 -354.00 121.00 98.00 4,533.00 14,855.0
81 W WY Plomo ($/TM) 23070 7450 7150 3375 1,362.00 2,331.0
gg N S Aluminio ($/TM) 1,997.3 -34.75 82.25 119.00 532.25 2,031.0
8283838323833838383883838383333838338383888 Molibdeno ($/) 108 - 313 -100 -
835285398288333448888885555888888885555 008 WTI (Sfbarri) 46 212 052 -163 286 7746+
HTOOTAOINLLMANOTNOVOILTAOINLNANNNTNOOLM AN M HOOITAN .
PO NOOHNOINNO I NPOTNCONOFTNOANNOTNNOIN®Oo=NS Brent ($/barril) 76.60 211 0.69 057 3484 77.64%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 071 22 -6 -36 4
3 Afios 123 21 26 -10 3
5 Afios 215 -14 60 13 P
10 Afios 3.34 0 112 2
15 Afios 3.98 4 88 -11 ' 571 123 —e— Hoy —8— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.18 3 110 5 0+
30 Afios 48 1 160 37 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
23-Nov-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Oct -- -- -0.81
23-Nov-2009 Ventas viviendas de segunda Oct 5.70M -- 5.57M
23-Nov-2009 Ventas de viviendas (MoM) Oct 2.3% -- 9.4%
24-Nov-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 2.9% -- 3.5%
24-Nov-2009 Consumo personal Il Trim 3.2% -- 3.4%
24-Nov-2009 indice de precios del PIB Il Trim 0.8% -- 0.8%
24-Nov-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.4% -- 1.4%
24-Nov-2009 S&P/CaseShiller indide precios casas Set -- -- 146
24-Nov-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Set -9.2% -- -11.3%
24-Nov-2009 Confianza del consumidor Nov 475 -- 47.7
24-Nov-2009 indice manufacturero Richmond Nov 10 -- 7

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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