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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé més del 1%, debido principalmente al retroceso de las acciones
mineras, industriales y agrarias, en medio de una caida de los precios de las materias primas, y de Wall
Street. Al cierre de sesion, el indice general cay6 un 1,18% a 15.168,73 puntos, el indice selectivo
retrocedi6 un 1,29% a 24.423,61 unidades, y el indice Inca bajé un 1,1% a 87,31 puntos. Las acciones
mineras, bajaron en promedio un 0,95%, presionadas por los papeles de Volcan, Southern Copper,
Minsur y Cerro Verde. Los papeles industriales bajaron un 1,37% debido a la caida de Maple Energy,
Alicorp, Corare y Austral Group. También bajaron los precios de los papeles de Ferreyros, y las
agrarias Casagrande y Pomalca. En la sesién se negociaron S/. 66,5 millones en 1 208 operaciones, y
en lo que va del afio el indice general acumula un alza del 115,2%.

Bolsas Latinoamericanas
230 - (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,169 -1.18 0.14 115.20
Lima (ISBVL) 24,424 -1.29 -0.43 108.90
Bogota (IGBC) 11,059 -0.89 133 46.27
Buenos Aires (MERVAL) 2,246 -0.35 11.88 108.03 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 51,269 0.03 -4.26 46.11 gg 1 COLOMBIA (BVC)
México (IPC) 31,001 0.24 354 38.52 A
Santiago (IPSA) 3,445 032 449 4497 $235588888888333338848888855555888888883823
Sao Paulo (BOVESPA) 65,303 288 758 7391 H5IRd3a283024284dR438K88a53888d88334884888%
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,11 por ciento, debido a una mayor demanda de ddlares de clientes oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
exterpos luego de conocerse malos datos macroeconémicos de EEUU, y por _Ia com_pra_de 56 millones Nuevo Sol 28575 014 0.00 123 884
de dolares por parte del BCRP, hechos que contrarrestaron la oferta de clientes institucionales que o
aprovecharon los precios atractivos para vender. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a Real Bra5|'leno 1.7547 215 1.92 -2.96 2419
2,857/2,858 unidades por délar, frente a las 2,852/2,855 del cierre previo, con negocios por unos 420 Peso Mexicano 13.0434 0.79 -0.57 -1.75 -4.61
millones de délares. Asimismo, el ente emisor colocd cuatro subastas de Certificados de Depésitos por Peso Chileno 543.53 -0.32 -2.00 -0.26 -14.87
un total de S/. 2.,299,8 millones. En lo que va del afio, la moneda peruana acumula una ganancia de Peso Argentino 3.8204 -0.04 -0.06 -0.43 10.62
8,86 por ciento, y en el 2008 se depreci6 un 4,57 por ciento. Peso Colombiano 1919.72 259 5.3 157 14,63
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva | [Operaciones Overnight S!. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depésitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.05 5.00 10.53 -8.70
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,10 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 115 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 347,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.10 -2.65 -2.65 -8.33
El BCRP colocd Certificados de Depdsito a plazo overnight por S/. 800,0 millones a la tasa promedio |Operaciones 0vernight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de 1,0495 por ciento, y S/. 999,8 millones, a la tasa promedio de 1,1223 por ciento; a plazo de 182 Tasa minima (%) 0.80 0.00 12857 263.64
dias colocd S/. 400,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,2521 por ciento; y a plazo de 272 Tasa méaxima (%) 0.85 556 70.00 286.36
dias coloc6 S/. 100,0 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,2794 por ciento. Al cierre, el Tasa promedio (%) 0.85 116 97.67 286.36
saldo de Certificados de depésito del BCRP asciende a S/. 12.886,7 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread lasif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 14 7q 300 Clasif. S&P
1400 Mdos. Emergentes 306 302 302 317
Sub-Investment Grade Investment Grade Regi6n 346 342 334 347
12000 ¢\ e Argentina 699 711 693 755 B-
Brasil 224 218 218 222 BBB-
1000 Argentina Colombia 228 a7 201 201 BB+
* = .
800 - Dominicana 5 Chile 134 135 145 133 A+
2 Ecuador 829 846 879 981 CCC+
600 4 El Salvador 342 337 345 341 BB+
w00 - México 184 180 181 184 BBB+
Uruguay Panama 193 187 168 213 BB+
" Colombla 4 TR—— Perd 207 195 174 206 BBB-
Perd México .
Chile R.Dominicana 469 463 472 514 B
e e T T T s s s s, Uruguay 278 by 217 325 BB
8 A S T ' 3
* + Seg(in Calificadora S&P Venezuela 934 947 920 869 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
.2
6.50 - 616 628 6% 7.50 -
5.50 1 6.06 6.13  6.11 6.50
4.50 4 5.50
3.50 - 4.50
2.50 - 3.50 -
L4 2.04
1.50 11.20 B B 2.50
/ 17 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias —e—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias
1.11 2.10
0.50 1.50
Mar10 | Ago1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 1lafios | 17 afios | 22afos | 28 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 7 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afios ‘ 27 afios ‘
[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depbsitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 83 7.8 7.45 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 221 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,071 (% 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 16 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio de EEUU informd que los inicios de construccion de viviendas subieron un 0,5 % en septiembre, a una tasa anual de 590.000 unidades, por debajo de las expectativas del mercado de
610.000, y en comparacion con septiembre del afio pasado, los inicios de construccion cayeron un 28,2%. En este sector, la actividad en el segmento de viviendas unifamiliares, el componente més grande del sector, subié
un 3,9% en septiembre a una tasa anual de 501.000 unidades; pero el volatil segmento multifamiliar (apartamentos y condominios) bajé un 15,2%, a un ritmo anual de 89.000 unidades. En la misma linea, los nuevos
permisos de edificacion, que dan una sefial futura sobre el rumbo de la construccién de casas, cayeron un 1,2% a una tasa anual de 573.000 unidades en septiembre, el mayor declive porcentual desde abril. En otro
reporte, el Departamento de Trabajo informé que los precios al productor de EEUU cayeron inesperadamente un 0,6% en septiembre, principalmente debido a un declive del 2,4% en los costos de la energia. Asimismo,
los precios pagados a las puertas de fabricas y granjas cayeron un 4,8% en el afio, y excluyendo los costos de los alimentos y la energia, el declive en septiembre fue de un 0,1% frente al mes anterior.

Francia dijo que un euro a 1,50 ddlares era un desastre para Europa y se unié¢ a China en sus temores de que una moneda estadounidense débil pudiera aumentar la inflacién. Henri Guaino, importante asesor del presidente
francés Nicolas Sarkozy, afirmé también que en algin momento la fortaleza del euro contra la moneda estadounidense podria resultar insoportable y que Europa tendria que reaccionar, muy probablemente imprimiendo
euros, lo que llevaria ademés a la inflacion. Ma Delun, un vicegobernador del Banco Popular de China, sefialé que en las circunstancias de una caida del tipo de cambio del ddlar, los ingresos netos de capitales podrian
intensificarse, afiadiendo una excesiva presion de liquidez a nivel doméstico y un aumento en los riesgos inflacionarios. De otro lado, la presidenta de la Fed de San Francisco, Janet Yellen, indicé que todavia no se ha
decidido sobre la secuencia de medidas que se usara para retirar el masivo apoyo a la economia estadounidense. Y segun las minutas de la FED del 22 y 23 de septiembre, los directores expresaron que las condiciones
econdmicas generales siguen débiles y los mercados financieros, particularmente el sector bancario, aiin con restricciones, por lo que la actual posicion expansiva de la politica monetaria seguia siendo apropiada.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,041 2050 2.5 1441 Las acciones estadounidenses retrocedieron desde un maximo de 12 meses por decepcionantes cifras de
NASDAQ (EE.UU) 2163 0.59 1.44 37.19 inflacion y d’el_ sector inmobiliario, que impulsaron a los inversionistas a_tomar ganancias ain cualando se
S&P 500 (EE.UU) 1,001 062 213 20.79 reportaron solidos resu]tados empresariales t:orpo los de Apple y Caterplllar.’ El Dow Jones cayd 50,71
puntos, o un 0,50 por ciento, a 10.041,48, el indice Standard & Poor's 500 cay6 6,85 puntos, o un 0,62 por
FTSE (Inglaterra) 5.243 0.72 1.36 18.25 ciento, a 1.091,06, y el indice Nasdag Composite cedi6 12,85 puntos, o un 0,59 por ciento, a 2.163,47. EIl
DAX (Alemania) 5,812 -0.70 1.89 2082 mercado estuvo volatil , en particular con las iniciaciones de obras de viviendas, que aumenté menos que
NIKKEI (Jap6n) 10,337 0.98 -0.32 16.67 lo esperado en setiembre y un descenso del nimero de permisos de construccion acordados, y los
SHANGAI (China) 3,084 152 411 69.40 inversionistas estan previendo una economia un poco mas débil y eso esta perjudicando a las materias
primas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar repunt6 desde un minimo de 14 meses frente a una canasta de monedas, en una volatil sesion en
EURO (35€) L4915 013 061 158 6.07 dgnde el retrocesq de WaI_I Street, redujo e_I interés de los |n\_/er5|on|stas por vender délares, y compras
vinculadas a opciones evitaron que el billete traspasara niveles claves. Es de notar que la divisa
YEN Japones (¥/$) 90.78 025 119 -0.56 0.15 estadounidense habia iniciado la jornada en baja en medio de una serie de comentarios de autoridades
LIBRA ($/£) 1.6382 -0.24 287 0.68 12.26 monetarias en Europa y Asia, que manifestaron su preocupacion por la debilidad del délar. El euro cay6
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0118 0.04 -0.96 -1.72 -5.32 un 0,13%, a 1,4945 doélares, tras tocar un maximo de 14 meses de 1,4994. Mas temprano, el délar cayd
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0494 204 1.70 185 -13.90 hasta 90,08 yenes debido a la reduccion en el diferencial de rendimiento entre los bonos de EEUU y
Japdn, pero luego, borré sus pérdidas al subir un 0,25% a 90,78 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.25 0 0 -351
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 -1 -378
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.59 -1 9 -324
CANADA 0.25 0 -125 -225 Libor 1 Afio 124 -0 -3 -247
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg Oro ($/0z) 1,055.2 -9.00 -9.10 47.60 173.15 1,058.5
74 P~ A A f Plata ($/0z) 175 -0.34 -0.29 0.50 6.11 17.6
e /”'/M“"‘\_,fv i il g Cobre ($/TM) 6,396.0 -57.00 274,00 246.75 3,496.00 6,416.0
gg - ﬂ;, /V‘ : Zinc ($/TM) 2,103.5 18.00 105.50 217.00 983.50 2,130.0
44 Y [l : Estafio ($/TM) 14,785.0 -230.00 -15.00 -315.00 4,435.00 14,400.0
2% WY : Plomo ($1TM) 22733 1100 12050 11600  1,328.25 2,299.0
gg e 3 . Aluminio ($/TM) 1,878.3 -31.25 7.00 -5.75 413.25 1,914.0
8333388382288888333383333333333388883888 Molibdeno ($/) 139 - - -100 213 -
moddooddodddoddNmoddooddoddNoddNANOANNOAN® Brent ($/barril) 76.03 0.711 3.90 5.89 34.27 71.24*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 093 7 16 -78 4
3 Afios 145 -12 47 -56 3
5 Afios 2.29 -17 74 -50 P
10 Afios 3.34 -12 113 -50
15 Afios 393 -9 84 -83 ' 0.03 1.45 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.14 -3 107 -47 0+ T T T T T T '
30 Afios 417 5 149 9 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
21-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 16-Oct -- -13.70% -1.80%
22-0ct-2009 Peticiones iniciales de desempleo 17-Oct 515K -- 514K
22-Oct-2009 Reclamos continuos 10-Oct 5970K -- 5992K
22-0ct-2009 RPX Composite 28d YoY Ago -- -- -12.46%
22-0ct-2009 RPX Composite 28dias Ago -- -- 198.4
22-0ct-2009 indice de indicadores lideres Set 0.80% -- 0.60%
22-0ct-2009 indice precios vivienda MoM Ago 0.30% -- 0.30%
23-Oct-2009 Ventas viviendas de segunda Set 5.35M -- 5.10M
23-0ct-2009 Ventas de viviendas MoM Set 4.90% -- -2.70%
26-0ct-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Set -- -- -0.9
26-Oct-2009 Actividad manuf Fed Dallas Oct -- -- -6.40%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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