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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima estuvo mixta, presionada por acciones lideres mineras, industriales,
financieras y diversas, en una sesién donde hubo toma de ganancias, en medio de un avance de los
precios de los metales y una caida de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general perdié
un 0,12% a 14.557,69 ptos, el indice selectivo subié un 0,25% a 23.506,30 unidades, y el indice Inca
cay6 un 0,18% a 86,62 ptos. Entre las acciones mineras retrocedieron los ADR de Buenaventura,
Atacocha, El Brocal y Milpo, pero subieron Volcan, Southern Copper, Cerro Verde; entre las
industriales bajaron Maple Energy, y Alicorp, pero avanzé Austral. También bajaron Credicorp,
Ferreyros, y Casagrande. En la sesién se negociaron S/.22,9 mlls ( US$.8,0 mlls) en 868 operaciones,
y en lo que va del afio el indice general acumula una ganancia del 106,53%.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]

Lima (IGBVL) 14,558 -0.12 -5.15 106.53

Lima (ISBVL) 23,506 0.25 -5.01 101.06

Bogota (IGBC) 11,172 0.10 0.82 47.76

Buenos Aires (MERVAL) 2,232 -0.38 -1.14 106.69 70 4 LIMA (1IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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Sao Paulo (BOVESPA) 66,327 0.00 1.29 76.64 2248883 248934582485318339488388883qR8953884dR484%

[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %

El Nuevo Sol se depreci6 en 0,21 por ciento, debido a un alza de la demanda de délares, en medio de Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009

un aumento la aversion al riesgo, el retroceso de los mercados externos y un alza global de la divisa

estadounidense. Al cierre de Iags operaciones, el sol cotizé a 2,880/2,881yunidades ?)or délar, frente a Nuevo So! 28805 047 022 088 810

las 2,875/2,876 del cierre previo, con un monto negociado que alcanzé unos 166 millones de délares. Real Brasilefio 17314 027 052 -0.18 -25.19

El Banco Central peruano realizé cuatro subastas de Certificados de Dep6sitos que sumaron 727,5 Peso Mexicano 13.0676 0.08 0.21 0.95 -4.43

millones de soles y cuyas tasas oscilaron entre un 1,04 por ciento y un 1,25 por ciento. En lo que va Peso Chileno 501.39 0.10 -0.12 -7.19 -21.47

del afio la moneda peruana suma una ganancia del 8,13 por ciento. Peso Argentino 3.8010 -0.03 -0.19 -0.51 10.06
Peso Colombiano 1970.85 0.18 0.16 3.97 -12.35

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg

[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|

Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 14.29 0.00 14.29

La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,22 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 -3.85

cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 438,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.22 7.96 -2.40 9.91

Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 131,9 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|

S/. 200,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,04 por ciento. S/. 150,0 millones Tasa minima (%) 0.20 0.00 4286 7143

en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,04 por ciento. S/. 327,5 millones en CD BCRP a 1 Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 _55.56 7647

semana, a la tasa promedio de 1,24 por ciento. S/. 50,0 millones en CD BCRP a 3 meses, a la tasa Tasa promedio (%) 0.20 0.00 _50.00 7531

promedio de 1,25 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Depésitos asciende a S/.15.150,3
Fuente: Reuters

millones.
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 310 312 307 305
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 349 351 350 345
12004 ¢ \E e Argentina 710 714 735 703 B-
Brasil 217 219 219 221 BBB-
10009 ¢ Argentina Colombia 216 220 208 227 BB+
* I~ .
8004 - Dominicana ] Chile 124 125 129 134 A+
2 Ecuador 830 831 821 809 CCC+
6004 a El Salvador 375 385 375 335 BB+
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Colombia s *, .
200 ba %\ Pert 190 103 187 199 BBE-
Chile R.Dominicana 478 480 470 471 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 260 262 263 273 BB
Q ' * o8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,051 1,045 1,014 931 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. SI.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacién (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 1.14 Depoésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33572 (% 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 19 de noviembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Un sondeo de Reuters pronosticé que la expansion del Producto Interno Bruto de Estados Unidos serd revisada a la baja a una tasa anualizada de 2,9 por ciento, desde el 3,5 por ciento reportado por el Gobierno el mes
pasado, ya que empeoro6 el déficit comercial y las compafiias siguieron recortando agresivamente sus inventarios. Entre los componentes, estimados se mostré un déficit comercial mas amplio, una mayor disminucién en
inversion de estructuras no residenciales, un crecimiento un poco més suave del gasto de los consumidores y una mayor contraccién en los inventarios. El déficit comercial de Estados Unidos se amplié a 36.500 millones
de délares en septiembre, desde los 30.800 millones de ddlares del mes previo, y tanto las exportaciones como las importaciones anotaron su mejor mes desde diciembre de 2008. Sin embargo, operadores se mantendran
atentos sobre las estimaciones de ganancias corporativas que seran divulgadas junto con el reporte del PBI. El sondeo pronosticé que las ganancias corporativas habrian subido un 6,2 por ciento después de impuestos en el

tercer trimestre, tras un alza de 0,9 por ciento en el periodo abril-junio.

El Instituto de Investigaciones del Ciclo Econdmico (ECRI), con sede en Nueva York, dijo que su indice anticipado semanal, un indicador sobre el crecimiento econémico futuro de Estados Unidos, cayd a un minimo de
nueve semanas a 127,4 en la semana terminada el 13 de noviembre desde 127,8 en el periodo anterior, debido a una menor actividad en el sector inmobiliario. Asimismo, la tasa de crecimiento anualizada del indice
también tocé un minimo de nueve semanas de 25,0 por ciento desde el 26,1 por ciento de la semana anterior. De otro lado, el Departamento de Trabajo informé que el nimero de despidos masivos (destitucion de més de
50 trabajadores por un mismo empleador) reportados por los empleadores estadounidenses ascendi6 a 2.127, equivalente a 217.182 trabajadores despedidos, cifras menores a lo reportado en septiembre. Sin embargo, los
despidos masivos en el Gltimo afio llegaron a un récord de 25.872. Desde diciembre del 2007, cuando oficialmente comenzé la recesion, se han reportado 49.357 despidos masivos.La tasa de desempleo en Estados Unidos

subié a un méximo de 26 afios y medio, en 10,2 por ciento en octubre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,318 014 371 1757 Las acciones de Estados Unidos bajaron por tercera sesion consecutiva, debido a la incertidumbre sobre la
NASDAQ (EELU) Zup 0% 022 08 Computdorss Dell y 4 1 conators DR, Honon. £ ramecl. ndusia D) perdi un 0445,
computadoras De e la constructora D.R. . io industri i6 un 0,14%,
S&p 500 (EE.UV) 1,091 032 092 2088 10.328,16 unidades,yel indice S&P's 500 cay6 un 0,32%, :1.091,38 y el Nasdaq (p:omposite cedié un
FTSE (Inglaterra) 5.251 -0.31 0.12 1843 0,50%, a 2.146,04. La sesion adoleci6 de referencias macroeconémicas, y el tono bajista del mercado
DAX (Alemania) 5,663 -0.68 -2.92 17.73 volvié a imponerse por tercera jornada consecutiva. Entre los treinta valores que integran el Dow Jones,
NIKKEI (Japon) 9,498 -0.54 -8.09 720 lideraron las pérdidas Caterpillar (-1,06%), 3M (-0,89%), General Electric (-0,89%), Walt Disney (-
SHANGAI (China) 3,308 -0.37 7.74 81.70 0,83%), Cisco (-0,80%), Alcoa (-0,61%), o Procter & Gamble (-0,56%). Los inversionistas estan
pendientes de la publicacion la proxima semana de la segunda estimacion del PBI del tercer trimestre.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar subi6 por segunda sesion consecutiva debido al aumento de la aversion al riesgo, lo que alej6 a los
EURO (35€) 14862 042 028 103 6.38 |nver_3|on|stas de los activos y,monedas de altos rendimientos ante Ia'p_roxmldad del feriado de_Acuon de
Gracias. También apoyo al ddlar la debilidad de los mercados bursatiles europeos y estadounidenses. El
YEN Japones (¥/$) 88.88 -0.10 -0.87 -2.30 -1.94 mercado casi no tuvo una reaccion al hecho de que el Banco de Jap6n mantuvo la tasa de interés en un
LIBRA ($/£) 1.6503 -0.98 -1.04 -0.63 13.09 minimo histérico del 0,1%, como se esperaba, y mejoré su evaluacién de la economia. El euro cay6 un
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0179 0.48 0.53 1.18 -4.75 0,42%, a 1,4862 dolares; y frente al yen, el délar cayé un 0,1%, a 88,88 yenes. Los mercados
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0706 0.65 1.81 2.66 112,16 estadounidenses estaran cerrados el proximo jueves por el Dia de Accién de Gracias, mientras que el lunes
se celebra un feriado nacional en Japon.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -116
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.26 1 2 -189
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.49 3 -10 -205
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.02 -7 21 -168
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ) Oro ($/0z) 1,150.6 6.00 31.90 91.60 268.55 1,146.8
74 PR /‘”“‘-\'} Plata ($/0z) 185 -0.03 1.07 081 7.12 18.4
e . /”'r“"‘\v‘v WA : Cobre ($/TM) 6,819.8 53.00 319.00 254,00 3,919.75 6,845.0
gg " ﬂ" rd v ZlncS$/TM) 2,225.8 40.00 78.25 16.25 1,105.75 2,255.0
44 N ] Estafio ($/TM) 14,972.0 89.00 161.00 192.00 4,622.00 14,950.0
BN WY Plomo ($/TM) 2,321.0 14.00 6825  -10250 137600 2,346.0
gg N S Aluminio ($/TM) 2,026.8 29.50 112.75 96.65 561.75 2,060.0
88883883383388338338338833833883383383338833 Moliodeno ($/1b) 108 - 175 -1.00 ;
835285398288333448888885555888888885555 008 WTI (Sfbarri) 72 074 07 432 212 T47¢
H8EIZBEHEAIREINBEEIZTSSLBIARIURABAIRE LIRS EEIS Brent ($/barril) 76.75 0.15 127 -1.60 34.99 77.20*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas %
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tano ses 419 4
2 Afios 073 -23 -4 -26 4
3 Afios 1.25 -24 28 7 3
5 Afios 218 -17 63 28 >
10 Afios 3.37 -2 115 35
15 Afos 399 1 % 2 e s o Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 s
20 Afios 4.19 1 112 44 0+
30 Afios 430 9 162 81 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
23-Nov-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Oct -- -1.08 -1.01
23-Nov-2009 Ventas viviendas de segunda Oct 5.70M -- 5.57M
23-Nov-2009 Ventas de viviendas (MoM) Oct 2.30% -- 9.40%
24-Nov-2009 PIB QoQ (anualizado) 3QS 2.80% -- 3.50%
24-Nov-2009 Consumo personal 3QS 3.20% -- 3.40%
24-Nov-2009 indice de precios del PIB 3QS 0.80% -- 0.80%
24-Nov-2009 PCE principal (QoQ) 3QS 1.40% -- 1.40%
24-Nov-2009 S&P/CaseShiller indide precios casas Set -- -- 146
24-Nov-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Set -9.00% -- -11.32%
24-Nov-2009 S&PICase-Shiller EEUU HPI 3Q -- -- 132.6
24-Nov-2009 S&P/Case-Shiller EEUU HPI YOY% 3Q -10.30% -- -14.90%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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