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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima avanzd, impulsada principalmente por las acciones mineras e
industriales, en medio de un alza de los precios de los metales y ante expectativas de los resultados
financieros del tercer trimestre. Al cierre de las operaciones, el indice general subi6é un 1,19% a
15.348,85 puntos, el indice selectivo avanzé un 1,32% a 24.745,98 unidades, y el indice Inca repuntd
un 1,35% a 88,49 puntos. Los titulos mineros subieron en promedio un 1,32%, impulsados por
Buenaventura , Milpo, Volcan, y Southern Copper. De otro lado, los papeles industriales ganaron un
0,92% debido al repunte de los papeles de Maple Energy, Cementos Pacasmayo y Relapasa. En la
sesién se negociaron S/. 51,7 millones (unos US$. 18,1 millones) en 1 244 operaciones, y en lo que va
del afio el indice general acumula una ganancia de 117,8%.

Bolsas Latinoamericanas
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]

Lima (IGBVL) 15,349 119 1.29 117.76

Lima (ISBVL) 24,746 1.32 0.82 111.66
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Sao Paulo (BOVESPA) 65,486 0.28 7.48 74.39 BEIJRIIRRIIIRSBEIREARIRNBIEIZERIRBI3KREBERBEIN

[Comentario del Tipo de Cambio Local | Monedas Cotizacion Variacion %

!EI Nueyo Sol se aprecié en 0,07 por ciento, debido a la mayor oferta de délajes de inversigvistas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009

|nst|tuc_|onales, influenciado por el avance de los mercadps externos. En_ Ifa sesion, Ia} renovacion de NUevo Sol 2 8555 0,07 005 148 8.90

operaciones en forwards (contratos a futuro) compensé la demanda inicial de délares por esos .

vencimientos. Al cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a 2,855/2,856 unidades por dolar, frente a las Real Bra5|.leno 1.7345 115 1.98 -4.94 -25.06

2,857/2,858 del cierre previo, con negocios por unos 359 millones de délares. El ente emisor no Peso Mexicano 12.9447 -0.76 -0.98 325 -5.33

intervino directamente en el mercado cambiario, pero coloc6 cuatro subastas de Certificados de Peso Chileno 540.25 -0.60 -1.94 -0.42 -15.39

Depésitos, por un total de S/. 2.000 millones. En lo que va del afio, la moneda peruana acumula una Peso Argentino 3.8203 -0.00 -0.03 -0.45 10.62

ganancia de 8,93 por ciento; mientras que en el 2008 se depreci6 un 4,57 por ciento. Peso Colombiano 1895.65 1.05 3.80 1.97 -15.70

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg

[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.05 0.00 0.00 -8.70

La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,11 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.30 13.04 13.04 4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 85,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 111 0.91 -2.63 -9.02
El BCRP colocé Certificados de Deposito a plazo overnight, S/. 1 000,0 millones, a la tasa promedio |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de 1,0859 por ciento; y S/. 500,0 millones a la tasa promedio de 1,0131 por ciento; asimismo, coloc6 Tasa minima (%) 0.70 11250 55.56 218.18
S/. 400,0 millones en CD BCRP a 182 dias, a la tasa promedio de 1,2519 por ciento, y S/. 100,0 Tasa méaxima (%) 0.85 0.00 41.67 286.36
millones en CD BCRP a 271 dias, a la tasa promedio de 1,2946 por ciento. Al cierre, el saldo de Tasa promedio (%) 0.81 471 52.83 268.18

Certificados de depésito del BCRP asciende a S/. 15.386,7 millones.

Fuente: Reuters

. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 305 306 290 319
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 345 346 327 350
12004 * \EOT e Y Argentina 703 699 685 731 B-
Brasil 221 224 206 224 BBB-
10009 ¢ Argentina Colombia 227 228 198 232 BB+
* I~ .
8004 - Dominicana ] Chile 134 134 144 137 A+
2 Ecuador 809 829 870 981 CCC+
6004 a El Salvador 335 342 332 341 BB+
o0 . México 186 184 171 195 BBB+
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Colombia s o, .
2009 Panam4 %\ Perd 199 207 170 209 BBB-
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? S 1 Segiin Calificadora S&P Venezuela 931 934 932 871 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
6.50 - 615 631 623 7.50 -
5.50 | 6.05 6.13  6.10 6.50
4.50 1 5.50 -
3.50 - 4.50 -
2.50 - 3.50 -|
1.75
° 1.97 |
1.50 -{1.20 i . 2.50
175 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias ——Hoy —s— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.10 150 L_2:00
Mar 10 Ago1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 6 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afnos 2 afios ‘ 5 afios ‘ 7 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 27 afos ‘
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. SI.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacién (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 1.14 Depoésitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,071 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 16 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun las minutas de la Gltima reunién de politica monetaria del banco central de Inglaterra, los consejeros de la entidad votaron unanimemente por no modificar el tamafio de su programa de compra de activos este mes,
pero tuvieron "diferencias de opinién” sobre el panorama inflacionario. Llos nueve integrantes del consejo votaron por mantener el programa de alivio cuantitativo de 175.000 millones de libras esterlinas (287.400
millones de délares); y aprobaron conservar las tasas de interés en un minimo histérico del 0,5 por ciento, ya que sostuvieron que los recientes acontecimientos no garantizaban un cambio inmediato en las condiciones de
la economia. En agosto, el Banco de Inglaterra elevé el monto total de los fondos para el plan de alivio cuantitativo en 50.000 millones de libras, a 175.000 millones, aunque el gobernador Mervyn King y otros dos
consejeros favorecian un incremento de 75.000 millones. El mes pasado, las minutas reportaron que King todavia pensaba que se podria justificar un incremento mayor en el programa. Las minutas de octubre no lo

mencionan.

Segun un informe de la Reserva Federal, las condiciones econdmicas de Estados Unidos se estabilizaron o mejoraron moderadamente en buena parte del pais. En el sector inmobiliario residencial, el crédito fiscal del
Gobierno por 8.000 délares para los compradores por primera vez habia ayudado a levantar las ventas en viviendas de bajo y mediano costo, sin embargo, la construccién de nuevas viviendas seguia siendo débil en la
mayor parte de los distritos. El sector de la propiedad inmobiliaria comercial, fue descrito o débil o en deterioro en todos los distritos, y las empresas no esperaban que este sector mejorara en gran medida, si es que
lograban algtn progreso, en el 2010. Los mercados laborales fueron tipicamente caracterizados como débiles o mixtos, aunque hubo *bolsones ocasionales de mejoras", lo que respalda el criterio de que ha pasado lo peor
para el mercado laboral estadounidense, pero que podria transcurrir cierto tiempo para que reanude su crecimiento. Asimismo, el informe sefialé que el término del programa de incentivo a la compra de autos “efectivo

por chatarra" dejo a los fabricantes con sus inventarios reducidos y unas ventas lentas. El gasto general sigue siendo débil en la mayoria de los distritos, aunque se notaron "algunos avances".

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,949 0.92 174 13.37 Las acciones estadounidenses cayeron, perjudicadas por ventas de dltima hora en el sector financiero,
NASDAQ (EE.UU) 2,151 0.59 059 36.38 de?spyés que un influyente analista (_ie bancos recom_elndara vender titulos de Wells Fargo. Asimismo, una
S&P 500 (EE.UU) 1,081 089 157 1972 pérdida may_o,r ala esper_ada de Boeing y la declaracnqn d~e la cadeng de’supem?ercadps \_NaI»Mart _res_pe’cto
a que reducirfa sus precios durante la temporada navidefa, decepcioné a los inversionistas y perjudicé al
FTSE (Inglaterra) 5.258 0.28 241 18.58 mercado. El promedio industrial Dow Jones cayd 92,12 puntos, o un 0,92 por ciento, a 9.949,36, el indice
DAX (Alemania) 5833 0.37 291 2.2 Standard & Poor's 500 perdic 9,66 puntos, o un 0,89 por ciento, a 1.081,40, y el indice Nasdaq Composite
NIKKEI (Jap6n) 10,333 -0.03 -0.36 16.64 retrocedi6 12,74 puntos, o un 0,59 por ciento, a 2.150,73.
SHANGAI (China) 3,071 -0.45 3.49 68.64
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar toc6 un minimo de un mes contra la libra tras conocerse las minutas del Banco de Inglaterra, que
EURO (35€) 15016 048 061 229 748 sugerfan que Ios’fun"c:lf)narlc\sf no estar_1 _I!st‘?s para ampllarﬂun programa de er’nerge_nma de comp’ra de
activos y que tenfan “diferencias de opinién" sobre la inflacion. Y el euro super6 el nivel de 1,50 délares
YEN Japones (¥/$) 90.97 021 17 -1.04 0.36 por primera vez en 14 meses, ya que las expectativas por bajas tasas de interés en Estados Unidos pesaron
LIBRA ($/£) 1.6608 138 393 241 13.81 sobre el délar. La libra gané un 1,38 por ciento a 1,6608 ddlares, tras llegar a 1,6636 ddlares, y la fuerte
FRANCO Suizo (fr/$) 1.006 -0.57 -0.89 -2.55 -5.87 venta de délares, junto con un alza en Wall Street, ayudé a llevar al euro a 1,5046 délares, para cerrar con
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0429 062 1.89 335 -14.43 una ganancia de un 0,48 por ciento a 1,5016 délares. EI délar, no obstante, subi6 un 0,21 por ciento contra
el yen a 90,97 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -328
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 1 -355
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.59 -1 9 -312
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 123 -0 -5 -237
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg Oro ($/0z) 1,059.0 3.80 -3.40 55.30 176.95 1,064.0
74 —~— A A " Plata ($/0z) 177 0.20 -0.19 0.86 6.30 17.8
e /”"“""vv il § Cobre ($/TM) 65658  169.75 363.25 40050  3,665.75 6,590.0
gg ’»,,.u_; ,J“‘r‘ Zinc ($/TM) 2,209.5 106.00 202.50 316.00 1,089.50 2,233.0
R R UV § Estafio ($/TM) 14,780.0 5.00 105.00 -395.00 4,430.00 14,450.0
2% WY § Plomo ($1TM) 24235 15025 26425 23675 147850 2,450.0
o ‘ Aluminio ($/TM) 1,930.1 51.85 61.10 80.10 465.10 1,966.0
883333333333388833338838838832383338233823 Molibdeno ($/) 125 138 138 238 075 -
moddooddodaddodAdmoddooddNoddNodNANoANNeAN® Brent ($/barril) 78.35 2.32 5.44 10.67 36.59 79.69 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 096 -3 19 -66 4
3 Afios 1.49 -5 52 -42 3
5 Afios 2.35 -11 79 -32 P
10 Afios 3.39 -9 117 -35
15 Afios 3.98 -7 88 -67 ' 0.96 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.19 1 111 -36 0+ T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 421 3 153 -1
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
22-0ct-2009 Peticiones iniciales de desempleo 17-Oct 515K 531K 520K
22-0ct-2009 Reclamos continuos 10-Oct 5970K 5923K 6021K
22-Oct-2009 RPX Composite 28d (YoY) Ago -- -9.76% -12.46%
22-0ct-2009 RPX Composite 28dias Ago -- 200.3 198.4
22-Oct-2009 indice de indicadores lideres Set 0.80% -- 0.60%
22-0ct-2009 indice precios vivienda (MoM) Ago 0.30% -- 0.30%
23-0ct-2009 Ventas viviendas de segunda Set 5.35M -- 5.10M
23-Oct-2009 Ventas de viviendas (MoM) Set 4.90% -- -2.70%
26-0ct-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Set -- -- -0.9
26-Oct-2009 Actividad manufacturera Fed Dallas Oct -- -- -6.40%
27-Oct-2009 S&P/CaseShiller indice precios de casas Ago -- -- 144.23

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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