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Bolsa de Valores de Lima ’ .
o A - . - . Bolsas Latinoamericanas
La Bolsa de Valores de Lima baj6 por tercera sesién consecutiva, en una sesién de escasa negociacion, 230 - (Base=31/12/08)
presionada por el retroceso de algunas acciones mineras lideres, agrarias, industriales, financieras y de
construccion; en medio de una caida de los precios del oro, toma de ganancias, y un avance de Wall
Street. Al cierre de la sesion, el indice general cayé un 0,85 por ciento a 13.873,91 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedi6 un 0,82 por ciento a 22.066,60 unidades, y el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, perdié un 1,44 por ciento a 80,11
puntos. En la sesi6n se negociaron S/.17,4 millones (US$.6,0 millones) en 791 operaciones; y el indice
general acumula una ganancia del 96,83 por ciento en lo que va del afio.

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 13,874 -0.85 -4.70 96.83
Lima (ISBVL) 22,067 -0.82 -6.12 88.74
Bogota (IGBC) 11,576 -0.16 3.62 53.11
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerré estable tras caer por tres sesiones consecutivas, en una jornada con flujos mixtos oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
de compra y ve_nt_a de délares _de parte de cllenEes |nst|tu_0|onales y corporativos en medlq de un avance NUEvo Sol 28840 0.02 0.40 012 799
global de la divisa estadounidense, y de sefiales recientes de que las tasas de interés de Estados -
Unidos podrian subir mas pronto de lo previsto en el 2010. Al cierre de las operaciones, el sol cotizd Real BraS|vIeno 1.7846 025 218 3.07 -22.89
en 2,883/2,884 unidades por délar, sin cambios frente al cierre previo, con un monto negociado que Peso Mexicano 12,9275 0.60 151 -1.07 -5.45
alcanz6 unos 247 millones de dolares. El sol acumula una ganancia del 8,04% en lo que va del afio. El Peso Chileno 504.59 0.11 1.64 0.64 -20.97
tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,878/2,880 soles por ddlar, y en las ventanillas de los Peso Argentino 3.8075 -0.07 0.11 0.17 10.25
bancos, el precio registraba 2,800/2,950 soles por dolar. Peso Colombiano 2037.20 0.47 241 337 9.40
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 20.00 435 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 4.17 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 516,9 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 0.81 6.84 2.46
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 620,1 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva del Per( coloc6 S/. 1 047,6 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,21 Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
por ciento. El Banco Central de Reserva no intervino en el mercado cambiario. Al cierre el saldo de Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
Certificados de Depositos del BCRP asciende a S/.14.077,1 millones. Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
Fuente: Reuters
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 7.45 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,550 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

(*) Al 16 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco de la Reserva Federal de Chicago informé que su indice de la actividad econémica nacional de Estados Unidos mejor6 a -0,32 en noviembre, desde una cifra revisada de -1,02 en octubre, aunque se mantuvo en
terreno negativo, lo que sugirié un resurgimiento del crecimiento estadounidense pero por debajo del promedio. También dijo que el promedio movil de tres meses del indice, CFNAI-MA3, mejord a -0,77 en noviembre,
desde -0,87 en octubre. Para esta entidad, este nivel de actividad se mantuvo en un rango que ha sido histéricamente consistente con la etapa inicial de una recuperacién que sigue a una recesion. La FED de Chicago,
espera que la economia estadounidense crezca entre un 3,0 y un 3,5 por ciento en el 2010, pero que la baja inflacién dara espacio a la Fed para mantener su politica relajada por un periodo prolongado. De otro lado, segtin
la Confederacion de la Industria Britanica (CBI), el Reino Unido enfrenta un largo camino a la recuperacién y su crecimiento sera modesto en el 2010, pero esto no evitara que el Banco de Inglaterra empiece a subir las
tasas de interés a principios del proximo afio desde su minimo histérico del 0,5 por ciento, para llegar al 2 por ciento a fines de ese afio.

Las exportaciones de Japdn crecieron en noviembre a su mayor ritmo en siete afios, debido a un repunte en la demanda de China, lo que calmé los temores de que la economia vuelva a caer en recesion el préximo afio.
Las exportaciones subieron a una tasa no ajustada por estacionalidad del 4,9% en noviembre respecto al mes anterior, en su cuarto mes consecutivo de incremento y la mejor tasa desde noviembre del 2002. Pero la
demanda de las economias desarrolladas siguié cayendo, lo que da cuenta del ritmo diferente de recuperacion en la economia mundial. Como resultado de lo anterior, el superavit comercial nipén de noviembre fue de
373.900 millones de yenes (4.130 millones de délares). En términos interanuales, las exportaciones de noviembre cayeron un 6,2% respecto a igual mes del afio pasado, levemente menor a lo esperado y la baja més
pequefia desde que se desato la crisis global a fines del afio pasado; mientras que las exportaciones de octubre habian bajado un 23,2% interanual. Por su parte, el Gobierno de China pretende alcanzar una expansion
econdmica de cerca del 8% el proximo afio, pese a que enfrenta una tarea dificil tratando de elevar el consumo interno como motor del crecimiento.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,414 0.83 0.93 18.66 Las acciones estadounidenses subieron, después de que el proyecto de reforma de la salud de Estados
NASDAQ (EE.UU) 2238 117 427 41.89 Unidos avanz6 en el Senado, y de que Barclays mejor6 su recomendacion sobre las acciones de Intel Corp,

y que Morgan Stanley hizo lo propio con las acciones del fabricante de aluminio Alcoa. El promedio

S&p 500 (EE.UV) 1114 105 2.08 2834 industrial Dow Jones escalé un 0,83%, a 10.414,14, el indice Standard &Poor's 500 gan6 un 1,05%, a
FTSE (Inglaterra) 5.294 187 081 19.39 1.114,05, y el indice Nasdagq Composite aumenté un 1,17%, a 2.237,66. La confianza también mejord
DAX (Alemania) 5,931 170 4.72 2329 porque se conocieron varios acuerdos de adquisiciones, incluido el de Sanofi-Aventis para comprar a la
NIKKEI (Jap6n) 10,183 041 722 14.94 empresa de cuidado de la salud Chattem Inc por cerca de 1.900 millones de dolares. Las acciones
SHANGAI (China) 3,123 0.29 -5.60 7152 minoristas también subieron porque los inversores eran optimistas sobre el resto de la temporada de
compras para las fiestas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar subié contra el yen, mientras los operadores recompraban la divisa estadounidense por
EURO (35€) L4275 oy 260 395 218 oportunidades de gananuas,y se prepz_araban para gue el creumlentc? economico en Estados Un_ldos gane
fuerza el 2010. El euro cay6 por debajo de 1,43 ddlares, cerca de minimos en tres meses y medio, ya que
YEN Japones (¥/$) 9117 075 288 2.58 0.58 las preocupaciones en torno a la salud fiscal de Grecia pesaron sobre la moneda y en el panorama de las
LIBRA ($/£) 1.6035 -0.78 -1.69 -2.84 9.88 economias de los 16 paises de la zona euro. También apoyaron al délar las expectativas de que la Reserva
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0461 0.33 141 2.77 2211 Federal pueda subir las tasas de interés el préximo afio antes de que lo hagan Japén y la zona euro. El
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0622 0.39 0.32 078 -12.85 délar subié un 0,75 por ciento a 91,17 yenes, su nivel mas alto desde principios de noviembre, mientras
que el euro perdi6 un 0,44 por ciento a 14275 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 24
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 1 -125
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.43 2 6 -141
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.96 -4 6 -113
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg Oro ($/0z) 1,093.4 -19.80 -33.30 -57.20 21135 1,095.8
74 o~ ”\-""’"U"""‘ AL A\I‘\ Plata ($/0z) 17.0 -0.23 -0.36 -1.48 5.64 170
o ’/"""'\'Vrv b i Cobre ($/TM) 6,893.3 95.75 21.25 7350 399325 6,935.0
gg e el v Zinc ($/TM) 2,398.8 29.50 100.50 173.00 1,278.75 2,438.0
44 [L‘W | : Estafio ($/TM) 15,820.0 22.00 570.00 848.00 5,470.00 15,900.0
o i Plomo ($/TM) 22760  -12.00 -30.00 4500 133100 2,310.0
gg% Aluminio ($/TM) 2,231.8 3050 9.75 205.00 766.75 2,269.0
33388388288833333338888333333382388333333388383 Molibdeno ($/) 11 - 0.10 035 065 -
PO NOOHNOANANSAINPO NSO NS AN INNOTNNOAN®MEANS =78 Brent ($/barril) 7208 -1.10 052 472 3027 7299
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g TS 245 456
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.86 13 9 12 4
3 Afios 1.40 15 43 36 3
5 Afios 240 22 85 104 >
10 Afios 3.68 31 146 155
15 Afios 425 P 115 132 o= 125 —+—Hoy —e—Hace 7 dias —+— Hace 20 dias
20 Afios 4.45 26 138 154 0~ )
30 Afios 456 2% 188 201 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
21-Dic-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 2.80% 2.20% 2.80%
22-Dic-2009 Consumo personal Il Trim 2.90% 2.80% 2.90%
22-Dic-2009 indice de precios del PIB Il Trim 0.50% 0.40% 0.50%
22-Dic-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.30% 1.20% 1.30%
22-Dic-2009 indice manufacturero Richmond Dic 5 -- 1
22-Dic-2009 indice precios vivienda (MoM) Oct 0.20% -- 0.00%
22-Dic-2009 Ventas viviendas de segunda Nov 6.25M -- 6.10M
22-Dic-2009 Ventas de viviendas (MoM) Nov 2.50% -- 10.10%
22-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 20-Dic -- -- -45
23-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 18-Dic -- -- 0.30%
23-Dic-2009 Ingresos personales Nov 0.50% -- 0.20%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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