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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6é por segunda sesién consecutiva, impulsada principalmente por
acciones financieras y mineras, ante expectativas de buenos resultados trimestrales, que contrarresto la
cafda de los precios de los metales, y en linea con Wall Street. El indice general subi6é un 0,98% a
15.499,77 puntos, el indice selectivo avanzé un 0,81% a 24.945,60 unidades, y el indice Inca repuntd
un 0,31% a 88,76 puntos. Los titulos mineros, subieron en promedio un 1,06% , impulsados por los
papeles de Volcan, Atacocha B, Milpo, Southern Copper, Cerro Verde, Minsur y La Cima. Los
papeles financieros ganaron un 2,23%, encabezados por las acciones de Intergroup holding y de
BBVA B.Continental. En la sesién se negociaron S/. 195,4 millones en 1 566 operaciones, y en lo que
va del afio el indice general acumula una ganancia del 119,9%.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,500 0.98 0.20 119.90
Lima (ISBVL) 24,946 0.81 -0.48 113.37
Bogota (IGBC) 11,009 -0.65 0.89 45.61
Buenos Aires (MERVAL) 2,309 231 12.23 113.91 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en un 0,21 por ciento, en una jornada volatil marcada por una mayor Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
demanda de délares de parte Qe los bancos para _cubrlr los venmmlentos_d_e forwards (colnFratos a NUEvo Sol 28615 0.21 021 055 871
futuro), que se renovaron parcialmente, y en medio de 5 subastas de Certificados de Depdsitos del
BCRP por un monto total de S/. 1.374,9 millones, y de una recuperacion de los mercados externos. Al Real Brasilefio 17185 -0.92 103 415 -25.75
cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a 2,861/2,862 unidades por délar, frente a las 2,855/2,856 del Peso Mexicano 12.8874 -0.44 -1.48 -3.40 -5.75
cierre previo, con negocios por unos 415 millones de dolares. En lo que va del afio, la moneda Peso Chileno 536.00 -0.79 -2.08 -0.99 -16.05
peruana acumula una ganancia de 8,74 por ciento, y en 2008 se deprecié un 4,57 por ciento. Peso Argentino 3.8212 0.02 -0.06 -0.37 10.65
Peso Colombiano 1914.82 1.01 3.65 -0.35 -14.84
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 -4.76 11.11 -13.04
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,15 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 -3.85 8.70 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 248,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 115 3.60 2.68 -5.74
El BCRP colocé Certificado de Depdsito a plazo overnight S/. 300 millones a la tasa promedio de |Operaciones 0vernight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
1,03 por ciento, S/. 350 millones a la tasa promedio de 1,09 por ciento, y S/. 511,9 millones a la tasa Tasa minima (%) 0.80 14.29 45.45 263.64
promedio de 1,12 por ciento; asimismo colocé S/. 113,0 millones a 6 meses, a la tasa promedio de Tasa maxima (%) 0.85 0.00 21.43 286.36
1,26 por ciento, y S/. 100,0 millones a 9 meses, a la tasa promedio de 1,29 por ciento. Al cierre, el Tasa promedio (%) 0.80 123 25.00 263.64
saldo de Certificados de depésito del BCRP asciende a S/. 15.261,6 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 74 304 Clasif. S&P
1400 = Sub.investment Grade Mdos. Emergentes 308 305 291 319
Investment Grade Region 345 345 331 348
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6001 a El Salvador 331 335 329 355 BB+
4004 N México 190 186 170 192 BBB+
Uruguay Panama 196 190 164 209 BB+
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Ago-09 89,750 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Ago-09 99,394 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 7.45 7.44 Morosidad Ago-09 1.69 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Ago-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,342 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Ago-09 26.30 31.06 27.86

(*) Al 19 de octubre de 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La hoja de balance de pasivos de la Reserva federal estadounidense, una medida amplia sobre sus préstamos al sistema financiero, subi6 a 2,183 billones de délares el miércoles, desde 2,174 billones la semana anterior,
como producto de un aumento en la tenencia de valores respaldados por hipotecas que ascendieron a 776.870 millones de délares desde los 762.990 millones de la semana anterior; mientras que su tenencia de bonos del
Tesoro se mantuvo estable en 773.490 millones de ddlares frente a los 773.460 millones de la semana anterior. La Fed comprara mas de 1,25 billones de ddlares en papeles respaldados por hipotecas y 200.000 millones
en notas de agencias hasta comienzos del préximo afio. De otro lado, la tenencia de bonos del Tesoro estadounidense por parte de bancos centrales extranjeros bajo custodia de la Reserva Federal creci6 en 28.710
millones de délares a un total de 2,129 billones de délares en la semana terminada el 21 de octubre; pero, la tenencia de titulos emitidos o garantizados por las dos mayores fuentes de financiamiento hipotecario, Fannie
Mae y Freddie Mac, cay6 en 70 millones de délares a 764.300 millones de délares en la misma semana.

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que presentd solicitudes para recibir subsidio de desempleo por primera vez subié en 11.000 para una cifra ajustada estacionalmente de
531.000 en la semana que termind el 17 de octubre, tras haber bajado por dos semanas consecutivas. Asimismo se informé que la tasa de desempleo en Estados Unidos subié a maximos de 26 afios de 9,8 por ciento en
septiembre y se espera que contintie al alza durante el 2010. Sin embargo, el ritmo de las pérdidas de empleos se ha moderado considerablemente desde principios de afio, ya que el promedio mévil de cuatro semanas,
considerado un mejor calculo de las tendencias subyacentes ya que reduce la volatilidad semanal, mostré que las nuevas solicitudes del subsidio de desempleo cay6 a 532.250 la semana pasada, su menor nivel desde
mediados de enero. Por otro lado, el instituto Conference Board dijo que su indice de indicadores econémicos anticipados, un medidor sobre las perspectivas econémicas, subi6 un 1,0 por ciento a 103,5, su mayor nivel
desde octubre del 2007, pero el optimismo sobre este sondeo fue moderado por un informe que mostrd un declive en los precios de las casas en 0,3 por ciento en agosto.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,081 133 256 14.87 Las acciones estadounidenses subieron después que varias empresas informaran sélidas ganancias que
NASDAQ (EE.UU) 2,165 0,68 0.88 37.30 aler;?alrondla_idean_de qule la _rentabilidi:d corporatlivGal Ze ha estabilifza(:o, y por las br_elt_::rr_l:)englacir(;n;zd(?z
analistas de invertir en los mismos sectores que el Gobierno: manufacturero e inmobiliario. i
S&p 500 (EE.UV) 1,083 106 198 2100 industrial Dow Jones subié 131,95 puntos, oqun 1,33 por ciento, a 10.081,31, el indice Standardp& Poor's
FTSE (Inglaterra) 5.207 -0.96 1.26 17.44 500 gan6 11,51 puntos, o un 1,06 por ciento, a 1.092,91, y el indice Nasdaq Composite afiadié 14,56
DAX (Alemania) 5,763 -1.21 0.94 19.81 puntos, 0 un 0,68 por ciento, a 2.165,29. También influyeron las declaraciones del presidente de la
NIKKEI (Japon) 10,267 -0.64 -1.00 15.89 Reserva Federal de Nueva York, William Dudley, sobre que el banco emisor podria no perder el dinero
SHANGAI (China) 3,051 -0.62 531 67.59 por los programas de emergencia que estableci6 para luchar contra la crisis financiera.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar subi6 a nivel general luego de que la mayoria de los inversores consideraron tomar ganancias, en
EURO (35€) 15033 011 058 Lo 760 un _entorno de preocupacion entre la debilidad del délar y gl aumento del_ riesgo por el alza de otros
activos, y en medio de unos datos que mostraron que las solicitudes de beneficios de desempleo en EEUU
YEN Japones (¥/$) 913 036 083 0.22 0.73 fueron mayores de lo esperadas, algo que compensé los positivos informes de ganancias de varias
LIBRA (3/£) 1.6624 0.10 2.19 162 13.92 compafifas estadounidenses, y reavivo las dudas sobre la fuerza de la recuperacion econémica. Desde abril,
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0045 -0.15 -1.01 -1.87 -6.01 el délar ha perdido cerca de un 12% frente a una canasta de seis monedas, con fuertes liquidaciones en las
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0475 0.44 1.33 2,02 -14.05 Gltimas semanas que lo han llevado a un minimo en més de un afio. EI d6lar subié un 0,36% a 91,30 yenes;
y el euro cerrd con un alza de 0,11% a 1,5033 ddlares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -303
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 0 -0 -326
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.58 1 9 -290
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 123 1 -4 -219
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg - Oro ($/0z) 1,060.1 1.10 9.90 45.70 178.05 1,058.6
74 —— A A~ ' Plata ($/0z) 177 -0.03 0.31 0.52 6.27 175
e V/"/“""vv nd ¥ § Cobre ($/TM) 6,567.0 1.25 297.50 318.00 3,667.00 6,590.0
gg 2 ﬂ;, ~ Zinc ($/TM) 2,225.8 16.25 217.70 306.00 1,105.75 2,250.0
44 N ey : Estafio ($/TM) 15,380.0 600.00 515.00 -50.00 5,030.00 15,000.0
2% WY | Plomo ($/TM) 23800  -4350 19650  117.25  1435.00 2,405.0
gg N S Aluminio ($/TM) 1,931.0 0.90 50.55 75.75 466.00 1,966.0
8833333333338338833333338333333338383888 Molibdeno ($/) 125 - 138 238 075 -
82338353888833338448288555588888388593¢ WTI (Sfbarri) 808 020 326 929 3624 8119*
T OTAOINLULMN ANDOITNONDOITAOANN AT NODLM AN O A .
PO NOOHNCANNCAN®OTNOOANS A TNOINNS NS HN® Brent ($/barril) 78.54 019 3.34 8.72 36.78 7951
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio 203 4.17 4.20
2 Afios 094 -8 17 -56 4 "
3 Afios 1.49 -3 52 -30 3
5 Afios 2.36 -6 81 -16 P
10 Afios 342 -3 120 -18
15 Afios 4.01 -2 91 -53 ! 0.94 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.22 5 114 -20 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.24 4 156 18
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
23-0ct-2009 Ventas viviendas de segunda Set 5.35M -- 5.10M
23-0ct-2009 Ventas de viviendas (MoM) Set 4.90% -- -2.70%
26-Oct-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Set -- -- -0.9
26-0ct-2009 Actividad manufacturera Fed Dallas Oct -- -- -6.40%
27-0ct-2009 S&P/CaseShiller indice precios casas Ago -- -- 144.23
27-0ct-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Ago -11.80% -- -13.30%
27-0ct-2009 Confianza del consumidor Oct 53.5 -- 53.1
27-Oct-2009 indice manufacturero Richmond Oct 14 -- 14
27-0ct-2009 Propension al consumo ABC 25-Oct -- -- -50
28-0ct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 23-Oct -- -- -13.70%
28-Oct-2009 Ordenes bienes duraderos Set 1.00% -- -2.40%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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