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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cay6 levemente, presionada principalmente por los sectores industrial y
de servicios por una toma de ganancias y en linea con Wall Street, pese a un repunte de las acciones
mineras. El indice general bajé un 0,25% a 15.461,14 puntos, el indice selectivo, retrocedi6 un 0,11%
a 24.918,61 unidades, y el indice Inca se hundié un 0,28% a 88,51 puntos. Los papeles del sector
servicios perdieron un 1,87%, presionados por los titulos de la generadora de energia Edegel, Luz del
Sur y de Telefénica del Perd. Los titulos industriales, por su parte, cedieron un 0,21%, encabezados
por las acciones de la energética Maple, la refineria Relapasa y Cementos Lima. En la sesion se
negociaron S/. 35,6 millones en 1 174 operaciones; y en la semana, el indice general avanzé un 0,15%,
y en el affo acumula una ganancia del 119,35%.
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,461 -0.25 0.19 119.35
Lima (ISBVL) 24,919 -0.11 -0.44 113.14
Bogota (IGBC) 11,009 0.00 0.22 45.61
Buenos Aires (MERVAL) 2,309 0.00 14.14 11391 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 51,192 -1.39 -2.32 45.89 60 CoLOMBIA (BVC)
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Santiago (IPSA) 3422 022 316 44.00 H888888888888335353888888838565558888883888333
Sao Paulo (BOVESPA) 65,059 163 754 73.26 H5INR3I0243 024538888 3RK8S5I284dR832888348538
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en un 0,31 por ciento, presionado por una mayor demanda de délares por onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
parte de empresas para cubrir vencimientos de contratos a futuro, en medio de subastas de CD del ] i
BCRP por un total de S/. 1.250,1 millones y un Swap por S/. 8,7 millones, y ante un alza global de la Nuevo So! . 2:86%0 026 055 0.12 847
divisa estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a 2,870/2,871 unidades por délar, Real Bra5|.leno 17173 -0.07 043 -4.49 -25.80
frente a las 2,861/2,862 de la vispera, con negocios por unos 229 millones de délares. Durante la Peso Mexicano 12.8874 0.00 R -3.61 -5.75
semana, el sol se depreci6 en un 0,56 por ciento presionado entre otros factores, por la adquisicion de Peso Chileno 532.50 -0.65 -2.78 -1.30 -16.60
148 millones de ddlares por parte del ente emisor peruano; pero en lo que va del afio, la moneda local Peso Argentino 3.8208 -0.01 0.04 -0.28 10.64
acumula una ganancia del 8,45 por ciento. Peso Colombiano 1914.82 0.00 391 -0.13 -14.84
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.09 9.00 36.25 381
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,24 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 19.05 417
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 207,3 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.24 7.83 27.84 5.98
El BCRP colocé a plazo overnight S/. 750,1 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,09 por |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
ciento; y S/. 400,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,20 por ciento; y a plazo de 6 meses Tasa minima (%) 0.80 0.00 77.78 263.64
colocé S/. 100,0 millones a 6 meses, a la tasa promedio de 1,26 por ciento. Asimismo colocé S/. 8,7 Tasa méaxima (%) 0.85 0.00 11053 286.36
millones en Swap-BCRP a 1 afio, a una tasa promedio de 1,58 por ciento. Al cierre, el saldo de Tasa promedio (%) 0.80 0.00 588 263.64
Certificados de depdsito del BCRP asciende a S/. 15.349,8 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 304 308 299 321
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 344 345 338 353
12004 ¢ \EUROT el o Argentina 692 692 700 765 B-
Brasil 224 222 216 228 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 225 228 209 238 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 133 132 135 137 A+
2 Ecuador 804 810 845 964 CCC+
6001 @ El Salvador 327 331 335 355 BB+
200 - México 190 190 175 192 BBB+
Uruguay Panama 191 196 175 215 BB+
Colombia s r> ,
2009 Panam4 %\ Perd 197 193 189 218 BBB-
Chile R.Dominicana 476 461 462 500 B
% e s ° ¢ 8 8 8 8 8 3 * > z 3z 3 2 Uruguay 282 281 264 314 BB
? oo w R Segiin Calificadora S&P Venezuela 919 932 955 867 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Sep-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Sep-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Sep-09 1.58 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Sep-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,423 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Sep-09 25.76 31.06 27.86

(*) Al 22 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Una serie de datos econémicos positivos en la zona euro avivo las esperanzas en una recuperacion duradera, pero los expertos se mantuvieron cautos y Gran Bretafia sorprendié a los mercados financieros al no lograr
superar la recesion en el tercer trimestre. El PBI de Gran Bretafia cay¢ un 0,4% en el tercer trimestre frente al periodo de abril a junio, contra expectativas de analistas de un crecimiento del 0,2%, principalmente por un
sorpresivo declive en el sector servicios. Con este resultado la economia se contrajo durante seis trimestres consecutivos por primera vez desde que se comenz6 a tomar registro en 1955. En términos interanuales, el PIB
se contrajo un 5,2% contra una contraccion anual del 5,5% en el segundo trimestre y una previsién de una reduccién del 4,6%. En contraste, en la zona euro, el sector servicios crecié a su mayor ritmo de 20 meses en
octubre, la actividad manufacturera registré una expansion por primera vez en mas de un afio, y los nuevos pedidos industriales de la zona euro aumentaron mas de lo esperado en agosto, reforzando las expectativas de
una recuperacion a partir del tercer trimestre. El dato de PIB de la zona euro del tercer trimestre se espera para el proximo mes.

En su informe sobre el panorama econémico regional, el FMI, expres6 que la crisis financiera en EEUU dejara como legado unas condiciones mas estrictas para acceder al crédito, y una pesada carga de deuda publica y
privada, que limitaran el crecimiento econdmico. La entidad sefialé que la economia estadounidense "parece haber tocado fondo" en el segundo trimestre del 2009, y a nivel general, la tendencia del crecimiento podria
registrar un 1,5% en los préximos cinco afios, frente al promedio histérico reciente del 2,4%. Asimismo repitié su proyeccion de crecimiento econdmico para EEUU de un 1,5% durante el 2010, con un desempleo que
alcanzaria un maximo del 10%. De otro lado, la Asociacién Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) dijo que las ventas de casas de segunda mano en EEUU subieron un 9,4% a una tasa anual de 5,57 millones de
unidades, desde una revision a la baja de 5,09 millones de unidades en agosto. Las ventas fueron parcialmente impulsadas por los compradores por primera vez, que aprovecharon para obtener el incentivo fiscal de 8.000
délares antes de que este expire a fines del préximo mes. En comparacion con septiembre del afio pasado, las ventas avanzaron un 9,2%.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,972 -1.08 2.29 13.63 Las acciones estadounidenses cayeron, debido a que los débiles resultados de firmas industriales opacaron
NASDAQ (EE.UU) 2,165 0,68 159 37.30 las _fuertes ganancias _d_el sg(}tor tecn_olégico, y luego que Ila FED de EEUU dijera que la economia ha
S&P 500 (EE.UU) 1,080 122 177 1952 rgg!strado "una estabilizacion o mejora modes_tg" en las dltimas semanas, con mayores avances en la
vivienda y la manufactura, y una especial debilidad en el sector inmobiliario comercial y la banca. El
FTSE (Inglaterra) 5.207 -0.96 1.32 17.44 promedio industrial DJ perdié un 1,08%, para cerrar en 9.972,18 unidades, el indice S& P's 500 cedi6 un
DAX (Alemania) 5,740 -0.39 0.67 19.33 1,22% a 1.079,60 unidades, y el indice Nasdaq Composite cay6 un 0,50%, a 2.154,47. Una revalorizacién
NIKKEI (Jap6n) 10,283 0.15 -0.84 16.07 del dolar estadounidense golped a los precios de las materias primas, lo que debilit6 al sector energético y
SHANGAI (China) 3,108 1.85 9.33 70.69 de materiales bésicos. Para la semana, el Dow perdié un 0,2%, el S&P 500 cedié un 0,7%, y el Nasdaq
restd un 0,1%.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar y el euro subieron contra la libra esterlina, después de conocerse que la economia britanica se
EURO (35€) 15008 o017 0.69 185 742 contrajo ,un 0,4% entre julio _y‘septlempre,_ lo que |pcgntlvo los rumores de _q,ue el Bfinco de IngIaFerra
extenderd su programa de alivio cuantitativo el préximo mes. El euro subié también contra la libra,
YEN Japones (¥/$) 92.06 083 129 0.84 157 apoyada en parte por datos que sugirieron que la recuperacion de la zona euro esta ganando ritmo, pero
LIBRA ($/£) 1.6306 -1.91 -0.31 -0.21 11.74 retrocedi6 frente al délar en un 0,17% a 1,5008 délares, en tanto que el délar subi6 un 0,83% a 92,06
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0045 -0.15 -1.35 -2.18 -6.01 yenes, después de haber tocado méximos de un mes cuando los diferenciales de rendimiento en las notas a
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0475 0.44 1.01 251 -14.05 10 afios del Tesoro estadunidense y los bonos del Gobierno de Japén se ampliaron en favor del délar.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -302
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 -0 -325
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.58 -1 -8 -295
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 124 -1 -3 227
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg s Oro ($/0z) 1,055.4 -4.70 1.80 47.00 17335 1,058.6
74 " A 4 : Plata ($/0z) 177 0.02 0.22 0.86 6.30 17.7
e /"/M"“vv S § Cobre ($/TM) 6,625.8 58.75 415.25 517.50 3,725.75 6,649.0
gg A ﬂ" /4"/ Zinc ($/TM) 2,2415 21.75 221.35 371.00 1,127.50 2,272.0
44 N ety : Estafio ($/TM) 15,415.0 35.00 457.00 90.00 5,065.00 15,145.0
2% N | Plomo ($/TM) 23353 4475 15625 12275 1390.25 2,405.0
O _ Aluminio ($/TM) 1,9375 6.50 67.65 98.00 472,50 1,966.0
883383333232888828222828883333333333333888 Molibdeno ($/) 125 - 138 238 075 -
moddooddodddodAdmModAdcodNodAdNoedNNoANNeAN® Brent ($/barril) 77.02 -1.52 0.99 10.14 35.26 78.92*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.01 4 24 -61 4
3 Afios 1.58 10 60 -25 3
5 Afios 245 4 90 -18 P
10 Afios 3.49 7 128 -18
15 Afios 4.08 7 98 -44 ' 0.97 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.27 11 120 -14 0+ T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.29 9 162 24
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
26-0ct-2009 Chicago Fed Nat Activity Index Set -- -- -0.9
26-Oct-2009 Actividad manufactura Fed Dallas Oct -- -- -6.40%
27-Oct-2009 S&P/CaseShiller indice de precios casas Ago -- -- 144.23
27-0ct-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Ago -11.80% -- -13.30%
27-Oct-2009 Confianza del consumidor Oct 53.5 -- 53.1
27-0ct-2009 indice manufacturero Richmond Oct 14 -- 14
27-0ct-2009 Propensién al consumo ABC 25-Oct -- -- -50
28-Oct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 23-Oct -- -- -13.70%
28-0ct-2009 Ordenes bienes duraderos Set 1.00% -- -2.40%
28-0ct-2009 Durables no transportacion Set 0.70% -- 0.00%
28-Oct-2009 Ventas viviendas nuevas Set 440K -- 429K

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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