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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6 levemente, impulsada principalmente por algunas acciones mineras
lideres e industriales, en medio de toma de ganancias y el avance de los precios de los metales, y de
Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general gané un 0,04% a 14.563,30 puntos, el
indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, subié un 0,23% a 23.559,96 unidades, y el indice
Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, avanzé un 0,74% a 87,26 puntos. Entre
las empresas mineras avanzaron ADR Buenaventura (3,80%), Cerro Verde (1,79%) y Atacocha B
(0,70%); pero bajaron las acciones de Volcan (0,27%); y entre los industriales subieron Alicorp
(2,25%), y bajaron la energética Maple Energy (-1,68%), y Corare (-1,52%). El indice general
acumula una ganancia del 106,61%, en lo que va del afio.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,563 0.04 -5.81 106.61
Lima (ISBVL) 23,560 0.23 -5.45 101.52
Bogota (IGBC) 11,199 0.24 1.73 48.13
Buenos Aires (MERVAL) 2,251 0.89 -2.52 108.53 70 4 Lim¥YéavL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)

Caracas (IBVC) 52,588 -1.27 273 49.86 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 31,126 1.50 1.66 39.08 A A
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Santiago (IPSA) 3,269 063 447 37.55 8883888508888833338288888888555588888888893aad044
Sao Paulo (BOVESPA) 66.809 073 269 77.92 3324382423824 8%34835385308833¢8488888aR3a842843
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,07%, trgs caer por dos sesipnes consecutivas, debido a los vencimientos onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
de forward c_je _cE)mpra, un mayor gpgtlto por actl_vos de riesgo ante el avance de I_os mercados extt_arr)os NUevo Sol 28780 20,09 0.35 031 818
y la depreciacion global de la divisa estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a .
2,878/2,879 unidades por délar, frente a las 2,880/2,881 del cierre previo, con un monto negociado Real Bra5|.leno 1.7265 028 084 054 2541
que alcanzé unos 183 millones de délares. EI Banco Central de Reserva del Perd realizé cuatro Peso Mexicano 12.9632 -0.80 -0.30 0.59 -5.19
subastas de Certificados de Depdsitos que sumaron S/. 632,5 millones y cuyas tasas oscilaron entre un Peso Chileno 492.65 -1.74 -0.80 -7.48 -22.84
1,06% y un 1,34%. La moneda peruana ha repuntado un 0,83% en lo que va del mes, y ha ganado un Peso Argentino 3.7963 -0.12 -0.49 -0.64 9.93
8,20% en el transcurso del 2009. Peso Colombiano 1967.50 -0.17 0.03 2.75 -12.50

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg

[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 0.00 0.00 10.09
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.30 4.00 4.00 4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 494,3 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.82 -1.60 -0.81
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 066,8 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
S/. 230,6 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,06 por ciento, S/. 301,9 millones Tasa minima (%) 0.20 0.00 4286 75.00
en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,13 por ciento, S/. 50,0 millones en CD BCRP a 3 Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 4286 7647

meses, a la tasa promedio de 1,25 por ciento, y S/. 50,0 millones en CD BCRP a 6 meses, a la tasa

° ' g 2 = ! Tasa promedio (%) 0.20 0.00 -42.86 -75.00
promedio de 1,34 por ciento. Al cierre el saldo de Certificados de Depdsitos ascendi6 a S/. 14.164,8

Fuente: Reuters

millones.
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 306 310 313 304
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 344 349 355 344
12004 ¢ \E e Argentina 698 710 728 692 B-
Brasil 213 217 220 224 BBB-
10009 ¢ Argentina Colombia 211 216 212 225 BB+
* I~ .
8004 - Dominicana ] Chile 124 124 129 133 A+
2 Ecuador 817 830 829 804 CCC+
6004 a El Salvador 370 375 385 327 BB+
o0 . México 164 167 185 190 BBB+
Uruguay Panama 195 198 202 191 BB+
Colombia s *, .
200 ba %\ Pert 184 1% 190 197 BBE-
Chile R.Dominicana 462 478 478 476 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 262 262 270 282 BB
? S Segiin Calificadora S&P Venezuela 1,039 1,051 1,045 919 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % 6.17 Tasas %
6.50 7.50
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3.50 - 4.50 4
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. SI.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacién (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 1.14 Depoésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,572 () 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 19 de noviembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR, por su sigla en inglés) informd que en el mes de octubre, las ventas de viviendas de segunda mano en Estados Unidos subieron un 10,1 por ciento mensual, a una
tasa anual de 6,10 millones de unidades, mientras los compradores se apuraron en aprovechar un popular crédito fiscal para las compras por primera vez que habia sido programado hasta finales de este mes. Fue el mayor
avance desde febrero del 2007 y batié las expectativas del mercado de 5,70 millones de unidades. Las ventas en septiembre fueron de 5,54 millones de unidades. De otro lado, la mediana de los precios nacionales de las
viviendas cay6 un 7,1 por ciento respecto a octubre del afio pasado, la baja méas pequefia en mas de un afio, a 173.100 délares. Las casas con ejecucién hipotecaria se venden regularmente a un precio entre un 15 al 20 por
ciento inferior a una en condiciones normales. En cuanto a los inventarios de casas usadas a la venta en octubre, estos bajaron un 3,7 por ciento, a 3,57 millones de unidades respecto al mes anterior. Al ritmo de las ventas
de octubre, eso representa un abastecimiento de 7 meses, el mas bajo en dos afios y medio, desde una cifra revisada de septiembre de 8 meses

El Banco de la Reserva Federal de Chicago informé que su indice que mide la actividad nacional de Estados Unidos cay¢ a terreno negativo a -1,08 en octubre, desde -1,01 en septiembre, que fue revisado a la baja desde
un ndmero original de -0,81; mientras que el promedio mévil de tres meses (CFNAI-MA3), que suaviza la volatilidad mensual, bajé a -0,91 en octubre, desde -0,67 en septiembre, cayendo por primera vez en el 2009. El
reporte agregé que el monto de rezago econdmico reflejado en el promedio mévil de tres meses “indica bajas presiones inflacionarias derivadas de la actividad econdmica a lo largo del préximo afio”, y que un
movimiento por debajo de -0,70 en el promedio mévil de tres meses, tras un periodo de expansién econémica, indica una creciente probabilidad de que ha comenzado una recesion. Los valores de cero en el Indice de
Actividad Nacional sefialan una economia nacional que se expande segun la tendencia histérica, mientras que valores negativos indican que el crecimiento va por debajo de la tendencia y valores positivos, que va por
sobre la tendencia, explicé la Fed de Chicago.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,451 1.29 4.80 19.08 Las acciones estadounidenses subieron, lo que rompi6 una racha de tres sesiones consecutivas de pérdidas,
NASDAQ (EE.UU) 2176 1.40 050 37.08 gracias a que disminuyd la aversion al riesgo luego de conocerse que aumentaron las ventas de viviendas

usadas. La caida del délar también apoyo a Wal Street, luego que el presidente de la Fed de San Luis, se

S&P 500 (EE.UU) 1,106 1.36 247 2247 ) ) , .
mostré a favor de extender mas alla de marzo el programa de compra de activos del banco central
FTSE (Inglaterra) 5,356 1.98 284 20.78 estadounidense. El promedio industrial DJ subié un 1,29%, a 10.450,95 unidades, el indice S&P' 500
DAX (Alemania) 5,801 244 107 2061 avanzé un 1,36%, a 1.106,24 unidades, y el indice tecnolégico Nasdaq Composite gané un 1,4%, a
NIKKEI (Japon) 9,498 0.00 -7.64 720 2.176,01 unidades. Entre las constructoras de casas, las acciones de D.R. Horton subieron un 2,8%, y las
SHANGAI (China) 3,339 0.92 7.43 83.36 de MDC Holdings Inc ganaron un 1,1%, luego que la Asociacién Nacional Inmobiliaria informara del
aumento de las ventas de casas de segunda mano.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar cay6 frente a una canasta de monedas, debido a la expectativa de que la Reserva Federal
EURO (35€) 14961 0.67 0.06 04l 709 mantendra sus medldas_ fje estlr_nulf) y Ia§ tasas de interés vmualmente en cero por mas tiempo de lo que
muchos esperan. También presioné al délar, el repunte de las acciones en Wall Street, los avances en los
YEN Japones (¥/$) 88.97 010 -0.09 -3.36 -184 precios del oro y el petréleo, y un informe que mostré que las ventas de casas usadas en Estados Unidos
LIBRA ($/£) 1.6605 0.62 -1.27 1.83 13.79 aumentaron en octubre. De otro lado, apoyaron al euro, las declaraciones del presidente del Banco Central
FRANCO Suizo (fr/$) 1.01 -0.78 0.24 0.55 -5.49 Europeo, que impulsaron la idea que el BCE podria retirar antes que la Fed sus medidas de estimulo. Al
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0556 -1.40 0.77 0.77 -13.39 cierre de las operaciones, el euro subi6 en un 0,67% a 1,4961 délares; y el délar, gan6 en un 0,1% a 88,97
yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -116
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.26 1 -2 -190
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.49 3 -10 -208
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.02 -7 -22 -172
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ~ Oro ($/0z) 1,166.1 15.50 26.90 110.70 284.05 1,164.6
74 A~ Vb - Plata ($/0z) 185 0.04 0.16 0.86 7.16 18.6
e ~ /”'r“"‘\v‘v WA | Cobre ($/TM) 6,920.0 100.25 89.25 20425  4,020.00 6,946.0
gg A ﬂ: rd v ZlncS$/TM) 2,240.8 15.00 -12.00 -6.75 1,120.75 2,272.0
44 N ~ : Estafio ($/TM) 15,200.0 228.00 131.00 -215.00 4,850.00 15,175.0
81 W WY § Plomo ($/TM) 2,384.5 63.50 15.00 4925 143950 2,410.0
gg L - Aluminio ($/TM) 2,003.0 -23.75 6.00 65.50 538.00 2,037.0
8283838323833838383883838383333838338383888 Molibdeno ($/) 108 - 175 -100 -
PoddocoddodddoddmnoddooddNodddNodNdNoddNNedNmMo AN Brent ($/barril) 76.86 0.11 -1.00 -0.16 35.10 77.46*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 079 22 2 -2 4
3 Afios 1.26 -31 29 -10 3
5 Afios 217 -28 62 14 >
10 Afios 3.35 -14 114 15
15 Afos 397 11 8 5 Yo s ooy —a—Hace 7 ias & Hace 30 s
20 Afios 4.18 -9 110 25 0+
30 Afios 48 2 160 58 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
24-Nov-2009 PIB QoQ (anualizado) 3QS 2.80% -- 3.50%
24-Nov-2009 Consumo personal 3QS 3.2% -- 3.40%
24-Nov-2009 indice de precios del PIB 3QS 0.80% -- 0.80%
24-Nov-2009 PCE principal (QoQ) 3QS 1.40% -- 1.40%
24-Nov-2009 S&P/CaseShiller ind prec casas SEP 146.90 -- 146
24-Nov-2009 S&PICS Composite-20 YoY SEP -9.10% -- -11.32%
24-Nov-2009 S&PJCase-Shiller EEUU HPI 3Q -- -- 132.64
24-Nov-2009 S&P/Case-Shiller EEUU HPI YOY% 3Q -10.25% -- -14.92%
24-Nov-2009 Confianza del consumidor NOV 47.30 -- 47.7
24-Nov-2009 indice manufacturero Richmond NOV 8 -- 7
24-Nov-2009 indice precios vivienda MoM SEP 0.10% -- -0.30%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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