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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé mas de 1 por ciento, presionada principalmente por las acciones
mineras, financieras e industriales tras una caida de los precios de las materias primas, y en linea con
Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general baj6 un 1,18% a 15.278,66 puntos, el indice
selectivo retrocedié un 1,7% a 24.494,51 unidades, y el indice Inca se hundié un 1,53% a 87,16
puntos. Entre los papeles mineros, bajaron los de Volcan, Southern Copper, y Buenaventura; también
bajaron las financieras Credicorp, Banco Continental, Interbank y Scotiabank; y entre las acciones
industriales destaco la caida de Sider, Aceros Arequipa y Maple Energy. En la sesién se negociaron
S/. 32,3 millones en 1 237 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia
del 116,8%.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,279 -1.18 1.15 116.76
Lima (ISBVL) 24,495 -1.70 0.59 109.51
Bogota (IGBC) 10,898 -1.01 -1.63 44.14
Buenos Aires (MERVAL) 2,279 -1.30 13.08 111.13 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)

Caracas (IBVC) 50,418 -151 -2.72 43.68 60 CoLOMBIA (BVC)
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Santiago (IPSA) 3,406 -0.48 259 4331 H888888888888835353888888838565558888883883393
Sao Paulo (BOVESPA) 65.086 0.04 784 73.33 H5INR3IT243 024538888 3QN8S5I284dR83288834g5484
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Monedas Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,66 por ciento y tocé_ su menor ni\{el desde inicips de octubre, en linea por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
con el retroceso de Ioslmercados externos y fortale_m_r’mento del d_ol_ar, y en una jornada local en la que NUevo Sol 28890 0.70 104 024 783
bancos demandaron délares para recuperar su posicion en esta divisa, dado que el resto de la semana .
hay vencimientos de forwards de compra (contratos a futuro). Al cierre de las operaciones, el sol Real Bra5|.leno 17327 0.90 087 321 2514
cotizé a 2,888/2,890 unidades por ddlar, frente a las 2,870/2,871 del cierre previo, con negocios por Peso Mexicano 13.2845 3.08 2.65 -2.05 -2.84
unos 260 millones de ddlares. El Banco Central coloc6 mediante subastas cuatro Certificados de Peso Chileno 534.45 0.37 -1.99 -2.09 -16.30
Depésitos por un valor total de S/. 1.490,9 millones. En lo que va del afio la moneda local acumula Peso Argentino 3.8235 0.07 0.04 -0.47 10.71
una ganancia del 7,84 por ciento. Peso Colombiano 1948.70 177 414 1.26 -13.34

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg

[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 5.50 15.00 15.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 8.70 13.64
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 254,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 0.81 10.62 21.36
EL BCRP colocé Certificados de Depésito a plazo overnight por S/. 781,7 millones a la tasa promedio |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de 1,10 por ciento, y S/. 400,2 millones a la tasa promedio de 1,20 por ciento. Asimismo, coloc6 S/. Tasa minima (%) 0.80 0.00 0.00 300.00
300,0 millones a plazo de 6 meses, a la tasa promedio de 1,25 por ciento, y S/. 3,0 millones a plazo de Tasa méaxima (%) 0.80 5.88 1111 247.83
9 meses, a la tasa promedio de 1,30 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de depésito del Tasa promedio (%) 0.80 0.00 6.98 280.95
BCRP asciende a S/. 15.284,6 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 303 304 302 340
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 344 344 342 370
12004 * \EOT e Y Argentina 686 602 711 807 B-
Brasil 221 224 218 240 BBB-
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Sep-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Sep-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Sep-09 1.58 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Sep-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,423 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Sep-09 25.76 31.06 27.86

(*) Al 22 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Reportes econémicos regionales en EEUU sugirieron que la economia ha subido nuevamente a niveles asociados con el final de la recesién, pero al mismo tiempo insinGian que la recuperacion seré parcial y podria ser
fugaz. Datos sobre la actividad econémica y manufacturera de la region central de EEUU sugieren que el impacto de la crisis financiera global est4 disminuyendo lentamente; sin embargo, un indice sobre la actividad
econdmica nacional cay6 en una base mensual, al igual que la produccién manufacturera de Texas. Estos datos preceden al informe sobre el PBI que se conocerd el jueves, que se espera confirme la visién general de que
la economia volvid a crecer en el tercer trimestre. De otro lado, segin un sondeo de Reuters, la economia estadounidense habria crecido a una tasa anualizada de un 3,3% tras haberse contraido un 0,7% durante el segundo
trimestre, debido a un mayor gasto de los consumidores y por un repunte en la inversién para la construccion de casas. Sin embargo el deprimido mercado laboral podria minar la naciente recuperacion en el gasto del
consumidor.

La industria de bienes raices y las empresas constructoras estadounidenses estan presionando al Congreso para que extienda el popular programa de crédito fiscal por 8.000 ddlares a los compradores de viviendas por
primera vez y que venceria en noviembre. Cerca de 1,5 millones de solicitudes de devolucion de impuestos en el Servicio de Impuestos Internos han pedido el beneficio con un costo total para el Gobierno de 10.000
millones de ddlares. En otra noticia, el gobierno Chino, que tiene como meta crecer un 8% anual en su actividad econdmica, informé que el crecimiento econémico probablemente se acelere este trimestre, y que
mantendra el curso de su estimulo fiscal y monetario. El paquete de estimulo de 4 billones de yuanes (585.000 millones de délares), complementado por un alza en el crédito bancario, ha sido la pieza central de los
esfuerzos para revivir a la economia. Pero este proceso ha afectado los libros del Gobierno, ya que los gastos nacionales subieron un 24,1% en los primeros nueve meses del afio respecto a igual periodo del afio anterior, y
los ingresos crecieron un 5,3%, menos de lo presupuestado, lo que desperté algunas dudas sobre si Pekin podria lograr su meta de 950.000 millones de yuanes de déficit.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,868 1.05 210 12.44 Wall Street cayo, debido al aumento de las ventas de los titulos de las constructoras y financieras por
NASDAQ (EE.UU) 2,142 1.08 244 35.82 temores sobre una_posible interru;_)cién Fje los crédito_s impositivos fe_dlerales para con?pr_adores de calasas; en
S&P 500 (EE.UU) 1,067 117 216 18.12 tanto ql_Je _Ias act_:lones de ’matenas primas sucumbler,on‘a la presion del ff)rtalecnmnento del dolar. El
promedio industrial DJ cay6 un 1,05%, a 9.867,96, el indice S&P's 500 cedi6 un 1,17%, a 1.066,95, y el
FTSE (Inglaterra) 5192 -0.30 216 17.08 indice Nasdaq Composite perdié un 0,59%, a 2.141,85. Sin el crédito para los compradores de casas, los
DAX (Alemania) 5,642 171 1.09 17.30 inversionistas temen que el mercado de viviendas pueda perder un incentivo crucial que generd esperanzas
NIKKEI (Japon) 10,363 0.77 0.94 16.97 de una estabilizacion en los Gltimos meses. Las financieras también cayeron por la noticia que la empresa
SHANGAI (China) 3,110 0.06 9.54 70.78 holandesa de banca, seguros y gerencia de activos ING se dividira en dos unidades como parte de un plan
para devolver los fondos de rescate del Gobierno .
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar repunt6 desde un minimo de 14 meses frente al euro, ya que la baja en las acciones y en los
EURO (35€) 14876 0.88 059 127 6.4 precios dg las matenas_pnmas atenud el apetlto»po_r riesgo, lo que llevo a los inversores a tomar_utlll_t!ades
de las recientes ganancias en otras monedas. Asimismo el mercado estuvo cauteloso ante la publicacién de
YEN Japones (¥/$) 92.19 014 181 284 1n la cifra del PBI de Estados Unidos que va a salir esta semana; y ante un reporte que decia que China
LIBRA ($/£) 1.6336 0.18 -0.52 241 11.94 deberia aumentar sus tenencias de euros y yenes en sus reservas de divisas. El euro cay6 un 0,88 por ciento
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0181 135 0.66 -0.92 -4.73 a 1,4876 dolares; y contra el yen, el délar subié 0,14 por ciento a 92,19 yenes.
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.069 2.05 3.95 -2.02 -12.29
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -300
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 -0 -324
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.58 -1 -6 -295
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 124 -1 1 -226
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg = Oro ($/0z) 1,038.5 -16.90 -25.70 47.50 156.45 1,042.8
gg e PA_a -\J"" Plata ($/0z) 171 -0.61 -0.76 1.03 5.69 171
62 Vi ’\_,J" = Cobre ($/TM) 6,586.0 -39.75 133.00 611.00 3,686.00 6,610.0
gg ﬂ""v/ﬁr‘ Zinc ($/TM) 2,289.8 42.25 204.25 436.75 1,169.75 2,315.0
a2 A N L : Estafio ($/TM) 15,510.0 95.00 495.00 615.00 5,160.00 15,255.0
2% WY § Plomo ($/TM) 22845 -50.75 2225 12650 133950 2,310.0
0 _ Aluminio ($/TM) 1,962.8 25.25 53.25 181.10 497.75 1,998.0
8832822833333388883333338888333333888833 Molibdeno ($/) 125 - 138 -1.38 075 -
Po-docoddodddodadmodacoddNoddNoddNodNde AN®O Brent ($/barril) 76.01 -1.01 -0.73 11.46 34.25 77.26*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.03 4 26 -49 4
3 Afios 1.60 13 63 -16 3
5 Afios 249 12 94 -9 P
10 Afios 3.56 24 134 -13 _
15 Afios 415 2 105 40 Y e — e Hoy —a—Hace 7 dins ——Hace 30 dias
20 Afios 434 27 126 -9 0+ T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.37 28 169 30
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
27-0ct-2009 S&P/CaseShiller indice de precios casas Ago -- 146 144.3
27-Oct-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Ago -11.90% -11.32% -13.26%
27-Oct-2009 Confianza del consumidor Oct 53.5 -- 53.1
27-0ct-2009 indice manufacturero Richmond Oct 14 -- 14
27-0ct-2009 Propensién al consumo ABC 25-Oct -49 -- -50
28-0ct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 23-Oct -- -- -13.70%
28-0ct-2009 Ordenes bienes duraderos Set 1.00% -- -2.40%
28-Oct-2009 Durables no transportacion Set 0.70% -- 0.00%
28-0ct-2009 Ventas viviendas nuevas Set 440K -- 429K
28-0ct-2009 Ventas nuevas viviendas (MoM) Set 2.60% -- 0.70%
29-Oct-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 3.20% -- -0.70%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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