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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima baj6, presionada por principalmente por las acciones mineras,
financieras, diversas y de servicios, en una sesién donde hubo toma de ganancias, en medio de la caida
de los precios de los metales y una mayor aversion al riesgo tras la reestructuracion de deuda de las
dos firmas financieras lideres de Dubai; y por expectativa respecto a como se aplicara el impuesto a la
ganancia capital, que entraria en vigencia desde enero del proximo afio. Al cierre, el indice general
cay6 un 1,40 % a 14.322,64 ptos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, bajé un
1,41% a 23.153,57 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado,
retrocedi6 un 1,30% a 86,47 ptos. En la sesién se negociaron S/. 37,6 mlls en 810 operaciones, y en lo
que va del afio, el indice general ha ganado un 103,20%.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,323 -1.40 -4.55 103.20
Lima (ISBVL) 23,154 -1.41 -3.37 98.04
Bogota (IGBC) 11,249 -1.18 4.07 48.78
Buenos Aires (MERVAL) 2,157 -4.28 -4.36 99.78 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)

Caracas (IBVC) 52,723 -0.34 5.23 50.25 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 30,448 -2.92 3.87 36.05 A A
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El .Nuevo Sol se deprecié en 0,42%, un minimq en mas .de dos semanas, debjdo a que Io_s bancos onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
activaron el_’stop loss ante una mayor aversion al riesgo tras el anuncio de Dubai de una NUevo Sol 28945 042 0.66 014 766
reestructuracion de la deuda de sus dos mayores firmas financieras, las calificaciones de Standard & .
Poor's que puso en panorama negativo las notas crediticias de cuatro bancos de Dubai, y las Real Bra5|.leno 1.7469 144 116 012 -24.52
expectativas de una mayor demanda de délares luego del feriado del jueves en EEUU. Al cierre de Peso Mexicano 12.9984 1.30 -0.45 -1.70 -4.94
operaciones, el sol cotiz6 a 2,894/2,895 unidades por délar, frente a las 2,882/2,883 del cierre previo, Peso Chileno 494.55 031 -1.27 -6.91 -22.55
donde el monto negociado alcanzé unos 160,5 millones de délares. En lo que va del afio, la moneda Peso Argentino 3.7986 -0.12 -0.10 -0.59 9.99
peruana ha ganado un 7,68 %. Peso Colombiano 1981.05 033 0.70 -0.18 -11.90

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg

[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 -4.00 14.29 435
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,28 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.30 -3.70 4.00 4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 712,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.28 0.00 13.27 6.67
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 081,8 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 200,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,16 por ciento, S/. 50,0 millones en Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 35.48
CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,25 por ciento, y S/. 50,0 millones en CD BCRP a 6 Tasa méaxima (%) 0.20 0.00 0.00 -75.00
meses, a la tasa promedio de 1,34 por ciento. Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 72.60
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 Mdos. Emergentes 311 311 312 322
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 346 346 351 366
12004 ¢ \EUROT el o Argentina 701 701 714 700 B-
Brasil 216 216 219 239 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 200 200 220 252 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 124 124 125 132 A+
2 Ecuador 825 825 831 807 CCC+
6001 a El Salvador 374 374 385 367 BB+
200 - México 168 168 172 217 BBB+
Uruguay Panama 197 197 202 209 BB+
Colombia s r> ,
200 ba %\ Pert 181 181 193 220 BBE-
Chile R.Dominicana 464 464 480 499 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 262 262 262 306 BB
? ' or s s Segin Calficadora &P Venezuela 1,050 1,050 1,045 953 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 745 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,466 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86

(*) Al 24 de noviembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los inversores se retiraban de los activos de riesgo y abandonaban acciones en bancos asiaticos y constructoras, temiendo que una moratoria en la deuda de Dubai podria reavivar la agitacion financiera de la crisis
crediticia. Dubai, parte de Emiratos Arabes Unidos (EAU), dijo que le pediria a los acreedores de Dubai World y de Nakheel [NAKHD.UL] que acuerden una suspension en los pagos de miles de millones de délares en
deudas como primera medida para una reestructuracion. Dubai World, el conglomerado que est4 detras de la acelerada expansion del emirato, tenia pasivos por 59.000 millones de délares hasta agosto, la mayor parte de
la deuda total de Dubai, que alcanza los 80.000 millones de délares. Nakheel construy® las islas con forma de palmera en las costas de Dubai. La tasa de cobertura por riesgo crediticio en Asia, usada como seguro contra
la cesacion de pagos, estaba en su rango mas amplio en un mes, con el indice iTraxx de nivel de inversion para Asia excluyendo a Japdn tocando 124/129 puntos basicos; mientras que la cobertura por riesgo crediticio en
Dubai habria llegado a un maximo de 500-550 puntos basicos.

En Francia el total de desocupados crecié a 2,627 millones de personas, lo que equivale a un aumento del 2,0% respecto a septiembre y de un 25% en la comparacion interanual. En Alemania, segun cifras preliminares de
la Oficina Federal de Estadisticas, la inflacion se aceler6 en noviembre por primera vez desde junio, en gran medida debido al incremento en los precios de los combustibles. El Indice de Precios al Consumidor en
Alemania subié un 0,3% interanual en noviembre, después de mantenerse sin cambios en el mes previo. En Italia, el instituto ISAE informé que la confianza de los empresarios italianos crecié més de lo esperado en
noviembre, a un maximo desde septiembre del 2008, al mejorar los pedidos y el panorama de la produccién. El indice ajustado estacionalmente sobre la confianza empresarial aumenté a 78,8 desde un revisado 77,4 en
octubre, manteniendo el ritmo con la mejora vista también en Alemania. En Japén, el indice subyacente de precios al consumidor cayé un 2,2% en octubre respecto a igual mes del afio pasado, el octavo mes consecutivo
de baja, mientras la economia sufre con la deflacion debido al flojo consumo doméstico.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,464 0.00 5.89 19.23 Los futuros de acciones de Estados Unidos caian el viernes, un dia después que el mercado cerré por el
NASDAQ (EE.UU) 2176 0.00 283 37.08 Dia de Accion de Gracias, debido a que un posible incumplimiento del pago de deudas en un

conglomerado estatal de Dubai disparé temores a una nueva turbulencia financiera mundial. Los futuros

S&p 500 (EE.UV) 1 000 444 229 del promedio industrial Dow Jones descendian 222 puntos, el indice S&P 500 bajaban 29,8 puntos, y los
FTSE (Inglaterra) 5194 -318 0.3 17.14 del indice Nasdaq 100 perdian 47,25 puntos. En otros paises, las acciones de Hong Kong se hundieron un
DAX (Alemania) 5,614 325 -0.37 1671 4,8 por ciento, mientras que las de Shanghai cayeron un 2,4 por ciento por el miedo a que Dubai provoque
NIKKEI (Jap6n) 9,383 -0.62 -8.12 5.91 una recaida financiera.
SHANGAI (China) 3171 -3.62 4.95 74.15
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar se recuperaba después que los operadores que apostaban contra el ddlar aprovecharon la aversion
EURO (35€) 15019 076 0.63 145 750 al riesgo causada por Iqs pqu_)lemas de’deuda en Dubal_para sacar utllu_jf{dles de la reciente caida fiel b!IIete
verde. Pero la tendencia bajista del délar continuaba intacta por la vision de que las tasas de interés en
YEN Japones (¥/$) 86.59 -087 -2.68 -5.68 447 Estados Unidos se mantendran bajas por algdn tiempo. La medida de Dubai el miércoles de reestructurar a
LIBRA ($/£) 16532 -1.04 -0.81 101 13.29 su mayor deudor corporativo, Dubai World, y demorar los pagos de parte de los 59.000 millones de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0027 0.63 -1.02 -1.88 -6.18 ddlares del fondo, frend el jueves el apetito por el riesgo en todos los mercados de activos, beneficiando al
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0589 1.30 045 054 113.12 délar. El euro bajé un 0,76% a 1,5019 délares, y el ddlar cay6 un 0,87% a 86,59 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.23 -0 -1 -120
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.25 -1 -3 -193
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.48 2 -10 -207
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.00 -3 -23 -171
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg Oro ($/0z) 1,188.4 -3.42 4378 148.33 306.33 1,186.4
A . ST Plata ($/0) 187 -0.19 013 1.96 7.28 188
o J”"“"“'ufv Rkl § Cobre ($/TM) 67930  -16L75 2625 23850  3,893.00 6,821.0
gg I"“f: rd v Zinc ($/TM) 2,226.3 -50.25 40.50 -61.25 1,106.25 2,256.0
44 N —"".’ : Estafio ($/TM) 14,975.0 -75.00 92.00 -840.00 4,625.00 14,975.0
81w WY § Plomo ($/TM) 23118 5150 475 6675  1,366.75 2,340.0
O ‘ Aluminio ($/TM) 19775 -36.75 -19.75 21.75 512.50 2,009.0
8283838323833838383883838383333838338383888 Molibdeno ($/) 108 : - 175 -100 -
moddcoHddNodddoANmOodAcoddNoddNodNdoANdNodN®mOoANo Brent ($/barril) 76.36 -1.41 -0.24 -0.64 34.60 76.99 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.75 -24 -2 -35 4
3 Afios 121 -28 24 -15 3
5 Afios 212 -26 56 10 >
10 Afios 3.27 -18 106 29
15 Afos 387 7 78 10 e o Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hace 30 s
20 Afios 4.10 -14 103 33 0+
30 Afios 404 4 156 71 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
30-Nov-2009 indice manufacturero Chicago NOV 53 -- 54.2
30-Nov-2009 NAPM-Milwaukee NOV -- -- 50.0
30-Nov-2009 Actividad manuf Fed Dallas NOV 0.00% -- -3.30%
01-Dic-2009 ISM manufacturero NOV 54.80 -- 55.7
01-Dic-2009 Vtas pendientes viviendas(MoM) ocT -0.80% -- 6.10%
01-Dic-2009 ISM de precios pagados NOV 65.00 -- 65.0
01-Dic-2009 Gasto en construccion (MoM) oCcT -0.40% -- 0.80%
01-Dic-2009 Ventas pendientes de viviendas YoY ocT -- -- 19.80%
01-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 29-Nov -- -- -47.0
01-Dic-2009 Ventas de autos NOV 10.50M -- 10.45M
01-Dic-2009 Ventas de vehiculos (MM) NOV 7.80M -- 7.94M

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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