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Mercado Nacional y Regional 

Bolsa de Valores de Lima

Bolsas Latinoamericanas
Lima (IGBVL)
Lima (ISBVL)
Bogotá (IGBC)
Buenos Aires (MERVAL)
Caracas (IBVC)
México (IPC)
Santiago (IPSA)
Sao Paulo (BOVESPA)

Comentario del Tipo de Cambio Local

Nuevo Sol
Real Brasileño
Peso Mexicano
Peso Chileno
Peso Argentino
Peso Colombiano
Fuente: Bloomberg

Operaciones de Banco Central de Reserva Operaciones Overnight S/.
Subasta de Certificados de Depósitos, Repos y Depósitos a Plazo Tasa mínima (%)

 Tasa máxima (%)
Tasa promedio (%)
Operaciones Overnight US$.
Tasa mínima (%)
Tasa máxima (%)
Tasa promedio (%)
Fuente: Reuters

Mdos. Emergentes
Región
Argentina
Brasil
Colombia
Chile
Ecuador
El Salvador
México
Panamá
Perú
R.Dominicana
Uruguay
Venezuela

PBI (%) Colocaciones (Mill. S/.)
Inflación (%) Depósitos (Mill. S/.)
Desempleo (%) Morosidad
B.C. (Mill. de US$) ROA
RIN (Mill. de US$) ROE
(*) Al 24 de noviembre de 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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La Bolsa de Valores de Lima bajó, presionada por principalmente por las acciones mineras,
financieras, diversas y de servicios, en una sesión donde hubo toma de ganancias, en medio de la caída
de los precios de los metales y una mayor aversión al riesgo tras la reestructuración de deuda de las
dos firmas financieras líderes de Dubai; y por expectativa respecto a cómo se aplicará el impuesto a la
ganancia capital, que entraría en vigencia desde enero del próximo año. Al cierre, el índice general
cayó un 1,40 % a 14.322,64 ptos, el índice selectivo, que agrupa a los 15 papeles líderes, bajó un
1,41% a 23.153,57 unidades, y el índice Inca, que incluye a las 20 acciones más líquidas del mercado,
retrocedió un 1,30% a 86,47 ptos. En la sesión se negociaron S/. 37,6 mlls en 810 operaciones, y en lo
que va del año, el índice general ha ganado un 103,20%.

1.7469

-0.12  

12.9984

3.7986

-2.16  -5.58  
5.12  

YTD 2009

48.78  

BBB- 
B- 

0.14  
1.16  0.12  

Var-1d%

-1.27  -6.91  
-0.10  -0.59  

Set-09 0.04
2006
7.749.84 8.86

2008

7.45
8,356

7.8
8,9343,090
7.44

3.93

YTD 2009
89,343

1.14

2007

2.26
25.24

Mes
Oct-09
Oct-09
Oct-09
Oct-09
Oct-09

1.63

Rendimientos Bonos Soberanos

Variables Macroeconómicas

5.23  52,723
30,448
3,184
66,392

La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,28 por ciento. El saldo de la
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 712,2 millones al cierre de operaciones.
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 081,8 millones. El BCRP colocó
S/. 200,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,16 por ciento, S/. 50,0 millones en
CD BCRP a 3 meses, a la tasa promedio de 1,25 por ciento, y S/. 50,0 millones en CD BCRP a 6
meses, a la tasa promedio de 1,34 por ciento. 

El Nuevo Sol se depreció en 0,42%, un mínimo en más de dos semanas, debido a que los bancos
activaron el stop loss ante una mayor aversión al riesgo tras el anuncio de Dubai de una
reestructuración de la deuda de sus dos mayores firmas financieras, las calificaciones de Standard &
Poor's que puso en panorama negativo las notas crediticias de cuatro bancos de Dubai, y las
expectativas de una mayor demanda de dólares luego del feriado del jueves en EEUU. Al cierre de
operaciones, el sol cotizó a 2,894/2,895 unidades por dólar, frente a las 2,882/2,883 del cierre previo,
donde el monto negociado alcanzó unos 160,5 millones de dólares. En lo que va del año, la moneda
peruana ha ganado un 7,68 %.
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Relación Negativa entre Riesgo País y Grado de Inversión
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Bolsas Internacionales Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

Comentario de la Divisa Estadounidense

EURO ($/€)
YEN Japones (¥/$)
LIBRA ($/£)
FRANCO Suizo (fr/$)
DÓLAR Canadiense (Ca/$)

EE.UU. Libor 1M
ZONA EURO Libor 3M
INGLATERRA Libor 6M
CANADÁ Libor 1 Año
JAPÓN Prime Rate

COMMODITIES
Oro ($/oz)
Plata ($/oz)
Cobre ($/TM)
Zinc ($/TM)
Estaño ($/TM)
Plomo ($/TM)
Aluminio ($/TM)
Molibdeno ($/lb)
WTI ($/barril)
Brent ($/barril)
(*) Precios Futuros a 1 mes

K= Mil, M= Millón, B= Billón ( = Mil Mill)  F=Cifras Revisadas  (MoM)=Mes/Mes 

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversión por parte de los inversionistas.
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En Francia el total de desocupados creció a 2,627 millones de personas, lo que equivale a un aumento del 2,0% respecto a septiembre y de un 25% en la comparación interanual. En Alemania, según cifras preliminares de
la Oficina Federal de Estadísticas, la inflación se aceleró en noviembre por primera vez desde junio, en gran medida debido al incremento en los precios de los combustibles. El Indice de Precios al Consumidor en
Alemania subió un 0,3% interanual en noviembre, después de mantenerse sin cambios en el mes previo. En Italia, el instituto ISAE informó que la confianza de los empresarios italianos creció más de lo esperado en
noviembre, a un máximo desde septiembre del 2008, al mejorar los pedidos y el panorama de la producción. El índice ajustado estacionalmente sobre la confianza empresarial aumentó a 78,8 desde un revisado 77,4 en
octubre, manteniendo el ritmo con la mejora vista también en Alemania. En Japón, el índice subyacente de precios al consumidor cayó un 2,2% en octubre respecto a igual mes del año pasado, el octavo mes consecutivo
de baja, mientras la economía sufre con la deflación debido al flojo consumo doméstico. 
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El dólar se recuperaba después que los operadores que apostaban contra el dólar aprovecharon la aversión
al riesgo causada por los problemas de deuda en Dubai para sacar utilidades de la reciente caída del billete
verde. Pero la tendencia bajista del dólar continuaba intacta por la visión de que las tasas de interés en
Estados Unidos se mantendrán bajas por algún tiempo. La medida de Dubai el miércoles de reestructurar a
su mayor deudor corporativo, Dubai World, y demorar los pagos de parte de los 59.000 millones de
dólares del fondo, frenó el jueves el apetito por el riesgo en todos los mercados de activos, beneficiando al
dólar.  El euro bajó un 0,76% a 1,5019 dólares, y el dólar cayó un 0,87% a 86,59 yenes.
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Los inversores se retiraban de los activos de riesgo y abandonaban acciones en bancos asiáticos y constructoras, temiendo que una moratoria en la deuda de Dubai podría reavivar la agitación financiera de la crisis
crediticia. Dubai, parte de Emiratos Arabes Unidos (EAU), dijo que le pediría a los acreedores de Dubai World y de Nakheel [NAKHD.UL] que acuerden una suspensión en los pagos de miles de millones de dólares en
deudas como primera medida para una reestructuración. Dubai World, el conglomerado que está detrás de la acelerada expansión del emirato, tenía pasivos por 59.000 millones de dólares hasta agosto, la mayor parte de
la deuda total de Dubai, que alcanza los 80.000 millones de dólares. Nakheel construyó las islas con forma de palmera en las costas de Dubai. La tasa de cobertura por riesgo crediticio en Asia, usada como seguro contra
la cesación de pagos, estaba en su rango más amplio en un mes, con el índice iTraxx de nivel de inversión para Asia excluyendo a Japón tocando 124/129 puntos básicos; mientras que la cobertura por riesgo crediticio en
Dubai habría llegado a un máximo de 500-550 puntos básicos. 
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37.98  

17.14  
16.71  

Var 1-d% Var 30-d%
Los futuros de acciones de Estados Unidos caían el viernes, un día después que el mercado cerró por el
Día de Acción de Gracias, debido a que un posible incumplimiento del pago de deudas en un
conglomerado estatal de Dubai disparó temores a una nueva turbulencia financiera mundial. Los futuros
del promedio industrial Dow Jones descendían 222 puntos, el índice S&P 500 bajaban 29,8 puntos, y los
del índice Nasdaq 100 perdían 47,25 puntos. En otros países, las acciones de Hong Kong se hundieron un
4,8 por ciento, mientras que las de Shanghai cayeron un 2,4 por ciento por el miedo a que Dubai provoque
una recaída financiera.

Precio 3M

0.80%

6.10%

Variación (en pbs)

-75  0 

NOV

OCT

29-Nov

OCT

-0.80%
65.00

-0.40%
NOV

- -

4.244.103.87
3.27

2.79
2.12

1.65
1.21

0.75

4.284.244.04
3.45

3.03
2.38

1.95
1.49

0.99

0

1

2

3

4

5

2 años 3 años 4 años 5 años 7 años 10 años 15 años 20 años 30 años

Tasas %

Hoy Hace 7 días Hace 30 días

Petróleo West Texas

20
26
32
38
44
50
56
62
68
74
80
86

31
-1

2-
08

08
-0

1-
09

16
-0

1-
09

24
-0

1-
09

01
-0

2-
09

09
-0

2-
09

17
-0

2-
09

25
-0

2-
09

05
-0

3-
09

13
-0

3-
09

21
-0

3-
09

29
-0

3-
09

06
-0

4-
09

14
-0

4-
09

22
-0

4-
09

30
-0

4-
09

08
-0

5-
09

16
-0

5-
09

24
-0

5-
09

01
-0

6-
09

09
-0

6-
09

17
-0

6-
09

25
-0

6-
09

03
-0

7-
09

11
-0

7-
09

19
-0

7-
09

27
-0

7-
09

04
-0

8-
09

12
-0

8-
09

20
-0

8-
09

28
-0

8-
09

05
-0

9-
09

13
-0

9-
09

21
-0

9-
09

29
-0

9-
09

07
-1

0-
09

15
-1

0-
09

23
-1

0-
09

31
-1

0-
09

08
-1

1-
09

16
-1

1-
09

24
-1

1-
09

02
-1

2-
09

(US$ / Barril)

 


