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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima retrocedié, presionada principalmente por las acciones mineras,
industriales y agrarias, en medio de dudas de los inversores sobre un impuesto a las ganancias de
capital que se aplicaria a partir del 2010, aumento de la aversion al riesgo, caida de los precios de los
metales y resultados mixtos en Wall Street. Al cierre, el indice general bajé un 1,78% a 15.006,11
ptos, el indice selectivo retrocedi6 un 2,18% a 23.961,57 unidades, y el indice Inca cay6 un 1,79% a
85,6 ptos. Entre las principales acciones mineras, bajaron las de Volcan, Southern Copper, Milpo y
Cerro Verde; entre los industriales cayeron Maple Energy, Sider, Relapasa y Aceros Arequipa.
También descendieron Credicorp y Casa Grande. En la sesién se negociaron S/.50,9 mlls en 1 246
operaciones, y en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia del 112,9%.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,006 -1.78 -0.66 112.89
Lima (ISBVL) 23,962 -2.18 -1.60 104.95
Bogota (IGBC) 10,808 -0.82 -2.44 42.95
Buenos Aires (MERVAL) 2,255 -1.06 11.88 108.89 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 50'100 063 333 4278 60 4 ig(zgcs;o(‘(;\?;EspA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Mexico (IPC) 29313 31 Loz 3098 Psigessnasssasaaniiegsssaio95920528255838888
Santiago (IPSA) 3372 098 159 41.90 $33339939338233333888888885555588888888885%
Sao Paulo (BOVESPA) 63,161 2.96 4.65 68.20 SEINRITIRRIJLSBERNRAEARNS825I883RR0893K8258843K
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,07 por ciento, debido a la mayor demanda de délares por parte de los Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
bgn_cos que actlyaron el "stop Io_ss"_ ante temores de mayores pér_dldas en vista del avance global_de la NUEvo Sol 28905 0.05 115 0.29 778
divisa estadounidense, por vencimientos de forward de compra; y por toma de ganancias de clientes
extranjeros e inversionistas institucionales por los precios atractivos para las ventas. Al cierre de las Real Brasilefio 17448 0.70 -0.56 -2.53 -24.61
operaciones, el sol cotizé a 2,889/2,892 unidades por délar, frente a las 2,888/2,890 del cierre previo, Peso Mexicano 13.2227 -0.47 1.37 251 -3.30
con negocios por unos 272 millones de délares. En la sesion, el Banco Central colocé mediante cuatro Peso Chileno 531.25 -0.60 -2.26 -2.68 -16.80
subastas Certificados de Depoésitos por un total de S/.1.502,9 millones. En lo que va del afio el sol Peso Argentino 3.8213 -0.06 0.02 -0.52 10.65
peruano acumula una ganancia de 7,78 por ciento. Peso Colombiano 1984.72 1.85 3.39 3.13 11.73
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 9.52 15.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 8.70 13.64
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 258,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 -4.00 9.09 16.50
El BCRP colocé Certificados de Depdsitos a plazo overnight, S/. 800,0 millones a la tasa promedio de |Operaciones 0vernight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
1,13 por ciento, y S/. 399,9 millones a la tasa promedio de 1,16 por ciento. También colocé S/. 300,0 Tasa minima (%) 031 61.25 61.25 55.00
millones en CD BCRP a 6 meses, a la tasa promedio de 1,26 por ciento, y S/. 3,0 millones en CD Tasa maxima (%) 0.80 0.00 5.88 247.83
BCRP a 9 meses, a la tasa promedio de 1,30 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de depésito Tasa promedio (%) 0.73 875 1412 247.62
del BCRP asciende a S/. 15.605,6 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1400 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 322 303 306 340
Investment Grade Region 366 344 346 370
12000 ¢ \EUOT e Argentina 700 686 699 807 B-
Brasil 239 221 224 240 BBB-
10009 ( Argentina Colombia 252 223 228 250 BB+
500 - Dominicana 3 Chile 132 132 134 135 A+
2 Ecuador 807 796 829 954 CCC+
6001 o El Salvador 367 342 342 366 BB+
4004 N México 217 192 184 212 BBB+
Uruguay Panama 209 191 193 226 BB+
200 colompia # m . Perd 220 198 207 228 BBB-
Chile R.Dominicana 499 489 469 494 B
e e e s s e Uruguay 306 285 278 325 BB
8 ' * @ @ g g £ 8 ' * > > 3
* ' + Segun Calificadora S&P Venezuela 953 927 934 893 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Sep-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Sep-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 7.45 7.44 Morosidad Sep-09 1.58 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Sep-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,423 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Sep-09 25.76 31.06 27.86

(*) Al 22 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El instituto Conference Board, un grupo privado de investigaciones econémicas, dijo que su indice sobre la confianza del consumidor estadounidense cay6 a 47,7 en octubre desde un dato revisado a 53,4 en septiembre,
reportado preliminarmente como 53,1, en medio de las crecientes preocupaciones de que las condiciones empresariales y del mercado laboral empeoraran en el corto plazo. El indice toco su menor nivel desde julio,
cuando lleg6 a 47,4, segtn el Conference Board. En el sondeo de octubre, un mayor nimero de estadounidenses dijo que los empleos eran “mas dificiles de conseguir” que en el pasado, con un alza en el indicador a
49,6% desde 47,0% en septiembre, mientras que quienes consideran que hay abundante empleo bajé a 3,4% desde el 3,6% previo. Asimismo, los consumidores contindan siendo bastante pesimistas sobre sus ganancias en
el futuro, una idea que probablemente restringa los gastos durante las fiestas de fin de afio. De otro lado, un informe de Standard & Poor's /Case-Shiller sobre valores de casas mostr6 que su indice de precios en 20
ciudades subi6 un 1,2% en agosto desde julio, frente a una estimacion de un alza del 0,7% de un sondeo de Reuters, fortaleciendo el criterio de que se estabiliza el mercado de la vivienda luego de tres afios de caida.

Un sondeo de la Confederacion de la Industria Britanica (CBI) report6 que los volimenes de ventas minoristas en Gran Bretafia crecieron a su mayor ritmo en casi dos afios en octubre, con lo que las empresas mostraron
sus expectativas mas optimistas desde julio del 2007. El balance de ventas aumentd a +8 en octubre, desde +3 en septiembre, y esperan para noviembre, un balance de +19, su previsién més optimista desde julio del 2007,
y planean colocar su mayor volumen de pedidos a proveedores desde noviembre del 2007. De otro lado, en Francia, segln la oficina nacional de estadisticas INSE, la confianza del consumidor subi6 por tercer mes
consecutivo en octubre, a -35 desde -36 el mes anterior, aunque el indicador se mantuvo bien por debajo de su promedio de largo plazo. El sondeo reflejé que las familias piensan que la tasa de desempleo va a crecer con
menos intensidad, a pesar que cifras publicadas el lunes mostraron que los recortes de empleos se aceleraron en septiembre, impulsando la tasa de desocupacién en 21.600. Y en ltalia, la confianza del consumidor cayd
més de lo esperado en octubre, después de subir por seis meses consecutivos, debido a un deterioro en la perspectiva de las finanzas personales y el panorama de la economia.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,882 0.14 224 12.60 La mayoria de las acciones estadounidenses cayeron luego que los informes mixtos sobre los precios de las
NASDAQ (EE.UU) 2116 1.20 1.20 34.18 \éi_viendals yla cgnfianzaf(_ie_ los ctonsumidores _Ies;jieroq ng0|5 aligien:es a I(I)sdin\(/jerlsrizgriztazsop:eraalr;ygﬁ:r
inero al mercado, y prefirieron tomar ganancias después de la reciente escalada de iones.
S&p 500 (EE.UV) 1,063 0.38 182 1.7 El promedio indust:,iapl DJ subié un 0,1?1%, a 9.882,1p7, el indice S&P's 500 cedi6 un 0,33%, a 1.063,41, y
FTSE (Inglaterra) 5.201 0.18 234 17.29 el indice Nasdag Composite retrocedi6 un 1,20%, a 2.116,09. Una decisién de IBM Corp. de duplicar su
DAX (Alemania) 5635 013 0.96 1715 plan de adquisicién de acciones propias, y las fuertes ganancias de la empresa energética BP Plc que
NIKKEI (Jap6n) 10,212 -1.45 -0.52 15.27 apoyaron a las acciones de Exxon Mobil y Chevron, impulsaron al Dow Jones, pero el indice compuesto
SHANGAI (China) 3,021 -2.83 6.43 65.94 tecnolégico Nasdaq cayé cuando Baidu, la compafiia china de blsquedas en internet, advirtié que sus
ingresos sufririan por un préximo cambio de su sistema de publicidad.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar avanz6 a un méximo de dos semanas frente al euro después de conocerse un informe que mostré
EURO (35€) L4804 048 0.0 078 5.9 una fuer_te caida en la confl_an;a del consumidor estadounidense en octubrg, lo que |mpl{lso la demanda por
la seguridad del billete. Asimismo se cree que una de las razones de la resistencia del délar son las grandes
YEN Japones (¥/$) 918 -042 112 241 1.28 posiciones cortas en la moneda acumuladas durante las Gltimas semanas, lo que apunta a la posibilidad de
LIBRA ($/£) 1.6367 0.19 -0.09 261 12.16 un repunte de la moneda estadounidense. Al cierre de las operaciones en Nueva York, el euro cayé un 0,48
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0219 0.37 1.00 -0.55 -4.38 por ciento a 1,4804 délares, y en un 0.8 por ciento a 135,91 yenes. Frente al yen, el délar retrocedié un
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0647 040 1.46 241 -12.64 0,42 por ciento a 91,80 yenes, por debajo del méximo de la sesi6n de 92,32 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -298
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 0 0 -323
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.58 1 6 -294
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 124 0 0 -226
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,040.1 1.55 -15.15 49.05 158.00 1,056.2
74 S~ A Plata ($/0z) 16.7 -0.37 -0.79 0.65 5.32 165
e /"/M"'“\_,/v i § Cobre ($/TM) 6,554.5 -31.50 158.50 57950  3,654.50 6,580.0
gg ﬂ""vf‘r‘ Zinc ($/TM) 2,287.5 -2.25 184.00 434.50 1,167.50 2,313.0
a2 A N L : Estafio ($/TM) 15,815.0 305.00 1,030.00 920.00 5,465.00 15,395.0
s 1 WY § Plomo ($/TM) 22450  -30.50 2825 87.00  1,300.00 22705
O i _ Aluminio ($/TM) 1,949.8 -13.00 71.50 168.10 484.75 1,985.0
8832822833333388883333338888333333888833 Molibdeno ($/) 125 - 138 -1.38 075 -
Po-docoddodddodadmodacoddNoddNoddNodNde AN®O Brent ($/barril) 77.00 0.99 0.97 12.45 35.24 77.92*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 0.99 0 22 -55 4
3 Afios 1.49 2 52 -28 3
5 Afios 2.38 1 82 -23 P
10 Afios 3.45 13 123 -24
15 Afios 404 i % 50 Y oo oy —a—Hace 7dias —+— Hace 20 diss
20 Afios 424 18 117 -16 0+ T T T T T T T T '
30 Afios 48 19 160 23 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
28-0ct-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 23-Oct -- -12.30% -13.70%
28-Oct-2009 Ordenes bienes duraderos Set 1.00% 1.00% -2.60%
28-Oct-2009 Durables no transportacion Set 0.70% 0.90% -0.40%
28-0ct-2009 Ventas viviendas nuevas Set 440K -- 429K
28-0ct-2009 Ventas nuevas viviendas (MoM) Set 2.60% -- 0.70%
29-Oct-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 3.20% -- -0.70%
29-Oct-2009 Consumo personal Il Trim 3.10% -- -0.90%
29-Oct-2009 indice de precios del PIB 11l Trim 1.40% -- 0.00%
29-Oct-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.40% -- 2.00%
29-Oct-2009 Peticiones iniciales de desempleo 24-Oct 525K -- 531K
29-Oct-2009 Reclamos continuos 17-Oct 5905K -- 5923K

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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