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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé presionada principalmente por las acciones mineras e industriales
ante un retroceso de los precios de las materias primas, y en linea con Wall Street. El indice general
bajé un 3,84% a 14.429,43 puntos, el indice selectivo retrocedié un 4,43% a 22.901,09 unidades, y el
indice Inca se hundié un 4,08% a 82,11 puntos. Entre los papeles mineros, destaco la caida de las
acciones de Volcan, Buenaventura, Southern Copper y Cerro Verde. El sector industrial fue
presionado por el retorceso de las acciones de Maple Energy, Sider y Alicorp. Asimismo bajaron en
sus precios las acciones de Credicorp, Banco Continetal, Ferreyros, y la agraria Casagrande. En la
sesion se negociaron S/. 58.0 millones ((unos US$. 20.2 millones) en 1 891 operaciones y en lo que va
del afio el indice general acumula una ganancia de 104,71%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,429 -3.84 -4.03 104.71
Lima (ISBVL) 22,901 -4.43 -5.44 95.88
Bogota (IGBC) 10,824 0.15 -3.91 43.17
Buenos Aires (MERVAL) 2,120 -6.01 2.34 96.34 70 4 LIMA (1GBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 50,597 0.99 -2.08 44.19 60 COLOMBIA (BVC)
Meéxico (IPC) 28,671 -2.19 -2.49 28.11 g
) REOC0303880380808090303385858383830853858589899
Santiago (IPSA) 3322 -150 -110 39.78 $33339939338233333888888885555588888888889%
Sao Paulo (BOVESPA) 60,162 475 .1.88 60.22 SEINRITRRIJLSBERNRAEARNS825I8838R0893K895384R¢%
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,62 por ciento y tocé su minimo en mas de un mes, porque los bancos oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
actlvarc_)n_ nuevamente_el stop loss y compraron délares para evitar mayores pérdidas anfe _el alza,global NUEvo Sol 2.9090 0.64 187 0.88 719
de la divisa estadounidense y por los vencimientos de forwards de compra de los préximos dias. Al -
cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a 2,908/2,910 unidades por délar, frente a las 2,889/2,892 del Real BraS|vIeno 17793 198 2.58 044 2312
cierre previo, con un monto negociado que ascendia a unos 158 millones de délares. EI Banco Central Peso Mexicano 13.3113 0.67 2.83 -1.80 -2.65
coloco cuatro subastas de Certificados de Depésitos por un monto total de S/. 1.869 millones. En lo Peso Chileno 530.87 -0.07 -1.74 -2.40 -16.86
que va del afio la moneda local acumula una ganancia de 7,21 por ciento. Peso Argentino 3.8194 -0.05 -0.02 -0.68 10.60
Peso Colombiano 2020.15 179 6.57 5.29 -10.16
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 9.52 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,18 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 -3.85 8.70
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 237,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.18 -1.67 6.31 2.61
El BCRP colocd tres Certificados de Depoésitos a plazo overnight, S/. 619,5 millones a la tasa |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
promedio de 1,17 por ciento, S/. 49,5 millones a la tasa promedio de 1,23 por ciento, y S/. 800,0 Tasa minima (%) 055 77.42 2143 161.90
millones a la tasa promedio de 1,19 por ciento. Asimismo colocé S/. 400,0 millones en CD BCRP a Tasa maxima (%) 073 8.75 1412 247.62
plazo de 6 meses, a la tasa promedio de 1,26 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de depésito Tasa promedio (%) 0.59 119.18 27.16 180.95
del BCRP asciende a S/. 15.774,7 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 74 304 Clasif. S&P
1400 Mdos. Emergentes 334 322 305 342
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 375 366 345 371
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Sep-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Sep-09 -0.09 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Sep-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 7.45 7.44 Morosidad Sep-09 1.58 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Ago-09 539 3,090 8,356 8,934 ROA Sep-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Oct-09 33,423 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Sep-09 25.76 31.06 27.86

(*) Al 22 de octubre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que las ventas de casas nuevas en Estados Unidos cayeron inesperadamente en septiembre, en un 3,6 por ciento, en la primera baja desde marzo; y a tasa anual las ventas de
viviendas unifamiliares en septiembre totalizaron 402.000 unidades. Analistas consultados por Reuters esperaban que las ventas de casas nuevas subieran a un ritmo de 440.000 unidades frente a la revision de 417.000
unidades en agosto, un dato reportado originalmente en 429.000. En otro informe, la Asociacién de Banqueros Hipotecarios informé que la demanda por hipotecas cayé por tercera semana consecutiva, dado que los
potenciales compradores se alejaron del mercado antes de que expirara un crédito tributario de 8.000 ddlares para quienes adquieren una casa por primera vez. Las peticiones de hipotecas para compras cayeron a su
menor nivel desde mediados de mayo y las de refinanciamiento a su minimo en dos meses. Asimismo, la cifra de casas nuevas a la venta a fines de mes se hundié a su minimo en 27 afios, con lo que la disponibilidad de
viviendas qued6 en 7,5 meses, y la mediana de precios de venta subi6 en septiembre a 204.800 délares, desde 199.900, mientras que el precio promedio de venta se elevd a 282.600 délares, desde 265.500.

El Departamento de Comercio informé que los nuevos pedidos de bienes manufacturados de larga duracién en Estados Unidos aumentaron un 1 por ciento en septiembre, la segunda alza en los Gltimos tres meses, aunque
se produjo luego de una caida del 2,6 por ciento en agosto. Si se compara con un afio atras, los pedidos descendieron un 24,1 por ciento. Los pedidos de bienes de capital que no son de defensa, excluyendo los aviones,
una aproximacion mas cercana de la inversién empresarial, superaron las expectativas al crecer un 2 por ciento en septiembre, después de bajar un 0,8 por ciento el mes anterior. Basado en esta noticia, el dato de que los
inventarios cayeron por noveno mes consecutivo, en un 1 por ciento y otros datos publicados en las Gltimas dos semanas, Goldman Sachs redujo su proyeccion de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
estadounidense del tercer trimestre a un 2,7 por ciento, desde su estimacion anterior del 3,0 por ciento. Segun un sondeo de Reuters a 77 analistas, el dato del PIB que el Gobierno dara a conocer el jueves, mostraria una

expansion del 3,3 por ciento.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9763 121 027 11.24 Las acciones estadounidenses terminaron a la baja, debido a una venta masiva de estos activos, después
NASDAQ (EE.UU) 2,060 267 334 30,60 que las d??iles cif(as_de ventas de casas nuevas profundizarap las p_r_eoFUpacion(-lzs sobre el ritmo de la
S&P 500 (EE.UU) 1,043 105 101 1543 recuperacnoq ecqnomnca. }Este dato negativo sobre el sectqr inmobiliario, releg6 a segundo_ plano los
resultados financieros mejores que lo esperado de una serie de grandes empresas estadounidenses. El
FTSE (Inglaterra) 5,080 -2.32 -185 14.57 promedio industrial Dow Jones perdi6 119,48 puntos, o un 1,21 por ciento, a 9.762,69, el indice Standard
DAX (Alemania) 5496 -2.46 418 14.26 & Poor's 500 cay6 20,78 puntos, o un 1,95 por ciento, a 1.042,63, y el indice Nasdag Composite cedi6
NIKKEI (Jap6n) 10,075 -1.35 0.65 13.72 56,48 puntos, 0 un 2,67 por ciento, a 2.059,61. Los sectores de financieras, tecnologia, materiales y de la
SHANGAI (China) 3,031 0.33 9.69 66.48 industria, que alentaron el avance del mercado desde marzo, fueron los més perjudicados por la caida
debido a que los inversionistas repensaron sus apuestas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El yen y el d6lar avanzaron, debido a la persistencia de las dudas sobre las perspectivas del crecimiento
EURO (35€) 14706 0.6 206 057 526 gIobaI,y por la debilidad de Wall Street., El dplar subié pqr cuarta sesion consecutiva frente al euro
después de conocerse un reporte que mostré una inesperada caida en las ventas de casas nuevas en Estados
YEN Japones (¥/$) 90.75 -1.14 -0.24 1.25 0.12 Unidos durante septiembre, lo que contrarrest6 un sélido informe anterior sobre los pedidos de bienes
LIBRA ($/£) 16373 0.04 -141 3.09 12.20 duraderos y renové los temores de que el repunte reciente en los activos de mayor riesgo haya avanzado
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0271 0.51 2.10 -0.52 -3.89 sin mayores fundamentos. El délar perdié un 1,14 por ciento a 90,75 yenes, y el euro cay6 un 1,7 por
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0811 1.54 3.66 032 11.30 ciento contra la moneda japonesa a 133,62 yenes y bajé un 0,66 por ciento contra el billete verde, a 1,4706
dolares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -125 Libor 1M 0.24 0 -0 -293
ZONA EURO 1.00 0 -150 -275 Libor 3M 0.28 -0 -0 -318
INGLATERRA 0.50 0 -150 -400 Libor 6M 0.57 2 -7 -291
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 121 2 -5 -228
JAPON 0.10 0 0 -40 Prime Rate 3.25 0 0 -125
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg s Oro ($/0z) 1,028.1 -11.95 -30.90 37.05 146.05 1,030.9
74 P ' Plata ($/0z) 16.1 -0.56 -1.55 -0.03 4.76 16.2
e /'"“"“w s Cobre ($/TM) 64040  -150.50 -161.75 408.50 3,504.00 6,430.0
56 - "‘V/( Zinc ($/TM) 2,164.3 -123.25 -45.25 313.75 1,044.25 2,190.0
50 s N
a2 A N ey Estafio ($/TM) 14,780.0  -1,035.00 - -245.00 4,430.00 14,650.0
E 1 WY ; Plomo ($1TM) 22048 -4025 21875 2450 125975 2,230.0
O 3‘ ‘ Aluminio ($/TM) 1,876.8 -73.00 -53.35 78.00 411.75 1,912.0
883828383333338888333388883333388833333888 Molibdeno ($/) 125 - - -1.38 075 -
PO NOO AN ANANS T NPOTNOS NSO TNCANNS NN S NmS Brent ($/barril) 75.05 -1.95 -3.30 9.72 33.29 75.86*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 095 3 17 71 4
3 Afios 145 -1 47 -38 3
5 Afios 2.38 4 83 -35 P
10 Afios 342 14 120 -42 )
15 Afios 4.01 16 91 -68 ! 0.98 —e— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.22 21 114 -33 0+ T T T T T T T T '
N 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
30 Afios 4.26 23 158 7
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
29-Oct-2009 PIB QoQ (anualizado) Il Trim 3.20% 3.50% -0.70%
29-Oct-2009 Consumo personal Il Trim 3.10% 3.40% -0.90%
29-Oct-2009 indice de precios del PIB 11l Trim 1.40% 0.80% 0.00%
29-0ct-2009 PCE principal (QoQ) Il Trim 1.40% 1.40% 2.00%
29-Oct-2009 Peticiones iniciales de desempleo 24-Oct 525K 530K 531K
29-Oct-2009 Reclamos continuos 17-Oct 5905K 5797K 5945K
30-Oct-2009 Ingresos personales Set 0.00% -- 0.20%
30-Oct-2009 Gasto personal Set -0.50% -- 1.30%
30-Oct-2009 Deflactor PCE (YoY) Set -0.50% -- -0.50%
30-Oct-2009 PCE (MoM) Set 0.20% -- 0.10%
30-Oct-2009 PCE Central (YoY) Set 1.30% -- 1.30%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversion por parte de los inversionistas.
DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza
Teléfono:5192000 - anexo 12136

Analista responsable: Esteban Guerra
Teléfono: 5192000 - anexo 12431




