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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima revirtié su avance inicial y retrocedié levemente, presionada por algunas
acciones mineras, industriales, y agrarias; en tanto que algunos inversores liquidaron posiciones antes
de fin de afio por motivos impositivos; y en linea con Wall Street. Al cierre de las operaciones, el
indice general bajé un 0,1 por ciento a 14.028,70 puntos, el indice selectivo, que agrupa a los 15
papeles lideres, retrocedié un 0,47 por ciento a 22.339,15 unidades, y el indice Inca, que incluye a las
20 acciones mas liquidas del mercado, gan6 un 0,12 por ciento a 81,89 puntos. En la sesién se
negociaron S/.140,1 millones (US$. 48,6 millones) en 1.267 operaciones, y en lo que va del afio, el

indice general avanzé un 99,03 por ciento.
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,029 -0.10 -1.85 99.03
Lima (ISBVL) 22,339 -0.47 -3.23 91.07
Bogota (IGBC) 11,569 0.06 1.94 53.01
Buenos Aires (MERVAL) 2,318 157 5.93 114.73 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 55,081 0.31 2.87 56.97 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 32,626 0.05 6.01 45.78 508 e
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Santiago (IPSA) 3563 061 1058 49.94 S3ggud8823333888288 555888888288 7294¢
Sao Paulo (BOVESPA) 68,296 0.58 181 81.88 H2R88%8 7988388333338 REGREEREEE848R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,03 por ciento, debido a que los bancos y empresas locales compraron onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
délares para cumplir con el vencimiento de contratos a futuro y ante un avance global de la divisa
estadounidense. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a 2,885/2,886 unidades por délar, frente a Nuevo So! . 28855 003 009 008 7.94
las 2,884/2,885 del lunes, con un monto negociado que alcanzé a unos 172 millones de délares. La Real Bra5|.leno L1.7407 -0.06 226 001 -24.19
moneda peruana cerrarfa el afio con un alza de casi un 8 por ciento y continuarfa su avance en el 2010, Peso Mexicano 13.0005 -0.29 0.96 0.55 -4.92
segUn analistas. El tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,883/2,885 soles por dolar. En las Peso Chileno 507.75 0.25 0.10 2.94 -20.48
ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,800/2,950 soles por délar. Peso Argentino 3.8230 0.70 0.65 0.40 10.70
Peso Colombiano 2043.21 0.04 -0.69 2.49 -9.13
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.25 417 25.00 8.70
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 280,9 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 0.00 0.81 0.81
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 136,7 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva coloc6 S/. 1 555,3 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,11 por Tasa minima (%) 0.15 0.00 25.00 25.00
ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Depésitos del BCRP asciende a S/.14.584,8 millones Tasa méaxima (%) 0.15 -25.00 -25.00 -25.00
Tasa promedio (%) 0.15 -11.76 -25.00 -25.00
Fuente: Reuters.
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 o Mdos. Emergentes 280 278 288 311
10004 Venezuela o Region 333 331 342 360
900 4 Sub-Investment Grade Investment Grade Argentina 662 659 671 77 &
800 Brasil 197 194 206 227 BBB-
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500 < T
o0 R.Dominicana T El Salvador 330 327 334 378 BB+
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 745 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 32,819 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 28 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun los indices de Standard & Poor's/Case-Shiller los precios de las casas unifamiliares de Estados Unidos se mantuvieron sin cambios durante octubre, tras un alza revisada del 0,4 por ciento en septiembre, frustrando
las esperanzas de un sexto incremento mensual, ya que un alza sostenida en los precios de las casas es considerada fundamental para la incipiente recuperacion del vapuleado mercado inmobiliario. En los tltimos meses
han crecido los temores de que las ejecuciones de vivienda puedan aumentar desde sus niveles histéricos, elevando los inventarios de casas en venta y rebajando los precios nuevamente. Por el lado de la demanda las
condiciones de crédito se han vuelto mas duras, y se corre el riesgo de ver tasas hipotecarias mas altas una vez que la Fed termine el 31 de marzo del 2010 con sus compras por mas de 1,4 billones de délares en valores
relacionados con hipotecas, con las que busca mantener los precios de los préstamos bajos para revivir la demanda de viviendas. A pesar de que los precios se mantuvieron sin cambios en la comparacién mensual, S&P
sefial6 que la tasa anual de declive mejord, con su indice para 20 ciudades cayendo un 7,3 por ciento desde una baja revisada del 9,3 por ciento en septiembre.

El grupo privado The Conference Board informé que su indice que mide la confianza del consumidor estadounidense subié més de lo esperado en diciembre a 52,9 desde un dato revisado a 50,6 en noviembre, reportado
inicialmente como 49,5, apoyada por una mejora en las expectativas de la poblacién en medio de una economia que sale gradualmente de su peor recesion en décadas. De igual modo, la variable que mide las expectativas
de los consumidores subié a 75,6, un maximo desde diciembre del 2007, desde 70,3, en tanto que la evaluacion de los consumidores sobre el mercado laboral mostré algunas sefiales de mejora, dado que el porcentaje de
personas que consideré que era dificil conseguir un empleo disminuyé a un 48,6 por ciento desde el 49,2 por ciento del sondeo anterior. Sin embargo, pese a algunos avances, el informe reflejé una economia que ain
permanece débil, ya que los consumidores calificaron su situacion actual como la peor desde febrero de 1983, segun se reflejé en una caida de esta variable a 18,8 desde 21,2.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,545 20.02 228 20.16 Las acciones estadounidenses cayeron levemente, cortando una serie de seis sesiones consecutivas de
NASDAQ (EE.UU) 2,288 012 701 4511 alze{s, porque los invgrsores en~contrar0n pocas razones para comprar y por una baja dramatica t_je los
S&P 500 (EE.UU) 1126 014 318 24.68 volimenes antes del final del afio, erj medio de da_to_s de un aumento qe la c?nflanza de los consu'mldores
que fueron contrarrestados por un informe de viviendas que apunté a mas baches en el camino a la
FTSE (Inglaterra) 5438 0.65 3.66 2263 recuperacion. El promedio industrial DJ bajé un 0,02%, a 10.545,41 unidades, el indice S& P's 500 perdi6
DAX (Alemania) 6,012 014 5.73 24.98 un 0,14%, a 1.126,2 unidades, y el indice tecnolégico Nasdag Composite retrocedi6 un 0,12%, a 2.288,4
NIKKEI (Jap6n) 10,638 0.04 17.14 20.07 unidades. Los volimenes negociados fueron lo mas bajos del afio, ya que al cierre, solo 638 millones de
SHANGAI (China) 3,212 0.72 373 76.39 acciones habian cambiado de manos, frente al promedio diario estimado del afio pasado de 1.490 millones
de acciones en la Bolsa de Nueva York.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar reportd ganancias contra la mayoria de las monedas principales, trepando a maximos de dos meses
EURO (35€) Laa5a o017 072 423 27 contra eI» yen, |mpu|s_ac!o por un r_eporte que~mostro un aIza_a en la confianza d(_el consumidor en_EEUU, y
por el ajuste de posiciones de cierre de afio de los administradores de activos, con los flujos yendo
YEN Japones (¥/$) 92 040 019 6.32 150 primordialmente a los bonos del Tesoro estadounidense. Asimismo, la relacion délar/yen se ha vuelto
LIBRA ($/£) 1.5904 -0.61 -0.38 -3.62 8.98 recientemente mas sensible a los rendimientos de los bonos y a las expectativas de las tasas de interés
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0368 0.19 -1.16 3.06 -2.98 porque se ha retrasado durante el alza de este mes en el délar, cuando los inversores empezaron a apostar
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0434 0.05 132 173 -14.39 por una recuperacion fuerte en Estados Unidos. Al cierre, el euro perdi6 un 0,17% por ciento a 1,4354
dolares, y contra el yen, el délar gand un 0,40% a 92,00 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -23
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 -1 -121
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.43 0 5 -138
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 1.00 2 -1 -108
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,096.8 -10.47 12.83 -80.80 214.78 1,098.2
74 o~ ""\.i\i‘U"" s ‘v : Plata ($/0z) 171 -0.42 0.11 -1.21 571 171
gg ’/"'/\"“ he : Cobre ($/TM) 7,233.8 198.25 392.75 408.75 4,333.75 7,275.0
gg pr T ,l—" Zinc ($/TM) 2,5115 51.75 116.00 311.25 1,391.50 2,548.0
44 [LW Estafio ($/TM) 16,645.0 545.50 910.00 1,755.00 6,295.00 16,740.0
Bl Plomo ($1TM) 2,4188 9873 14700 14675  1473.75 2,449.0
ggq“”‘HHHHHHHHHHHHHHHH‘HHHHH Aluminio ($/TM) 2,235.3 17.15 31.25 249.25 770.25 2,273.0
33388338233388333833388333883338333883338333883 Molibdeno ($/) 1.4 - 0.28 063 037 -
$223883383824333884888855558888888395c0n0adddqs WTI (Sfbarri) 87 010 5.12 282 u2 7887
S8EGISBERBAIREINGBEISSERBISRITURYEAIREAREB3I823K8 Brent ($/barril) 76.95 031 423 0.54 3519 77.64*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas % 455 464
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.09 40 32 3L 4
3 Afios 163 49 65 67 3
5 Afios 2.62 58 107 116 >
10 Afios 3.80 59 159 170
15 Afios 436 56 127 141 e 113 e Hoy ——Hace 7 dits —— Hage 30 dias
20 Afios 4.55 50 148 159 0+ -
30 Afios 464 m 196 201 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
30-Dic-2009 indice manufacturero Chicago Dic 55.1 -- 56.1
31-Dic-2009 Peticiones iniciales de desempleo 26-Dic 460K -- 452K
31-Dic-2009 Reclamos continuos 19-Dic 5100K -- 5076K
31-Dic-2009 NAPM-Milwaukee (*) Dic 56 -- 57
04-Ene-2010 ISM manufacturero Dic 54 -- 53.6
04-Ene-2010 ISM de precios pagados Dic 60 -- 55
04-Ene-2010 Gasto en construccion (MoM) Nov -0.5% -- 0.0%
05-Ene-2010 Pedidos de fabrica Nov 0.5% -- 0.6%
05-Ene-2010 Ventas pendientes viviendas(MoM) Nov -3.0% -- 3.7%
05-Ene-2010 Ventas pendientes de viviendas (YoY) Nov -- -- 28.6%
05-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 03-Ene -- -- -44

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes (*) National Association of Purchasing Managers

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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