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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé a su menor nivel en casi tres meses y sumé tres jornadas
consecutivas de pérdidas, en un ambiente de aversion al riesgo y toma de ganancias, y presionada
principalmente por la baja de los papeles mineros, no obstante el repunte de los precios de los metales
y el avance de Wall Street; y por expectativas del mercado sobre la aplicacion del impuesto a la
ganancia capital en la bolsa. Al cierre,el indice general cayé un 1,15 % a 14.129,00 ptos, el indice
selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedi6 un 1,24% a 22.798,10 unidades, y el indice
Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, bajé un 0,48% a 84,83 ptos. En la sesion
se negociaron S/. 32,7 mlls (US$.11,4 mlls) en 841 operaciones; y el indice general, en el mes perdié
un 0,59%; pero en lo que va del afio acumula una ganancia de 100,4%.

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

(*) Al 26 de noviembre de 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,129 -1.15 -0.59 100.45
Lima (ISBVL) 22,798 -1.24 112 95.00
Bogota (IGBC) 11,245 -0.91 2.96 48.73
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en un 0,24 por ciento, debido a las mayores ventas de délares de bancos oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
Iocale_s e inversionistas |ns_t|tuuonale§ que ajustaron sus posiciones, por expectativas de mayor NUevo Sol 28805 021 0.09 0.98 810
apreciacion del sol, en medio de la caida global de la divisa estadounidense, atenuado en parte por -
demanda de bancos para cubrir vencimientos de forward de compra. Al cierre de las operaciones, el Real BraS|vIeno 17557 0.86 169 031 -24.14
sol cotizé en 2,880/2,881 unidades por délar, frente a las 2,885/2,888 del cierre previo, con un monto Peso Mexicano 12,9342 0.04 -0.22 -2.00 -5.41
negociado que alcanzé unos 377 millones de ddlares. EI BCRP realiz6 dos subastas de Certificados de Peso Chileno 497.05 0.77 0.89 -6.35 -22.15
Depésitos por 1.400 millones de soles. La moneda peruana ha subido casi un 1 por ciento en un mes y Peso Argentino 3.8120 0.11 0.41 -0.17 10.38
ha repuntado un 8,13 por ciento en lo que va del afio Peso Colombiano 2003.15 0.48 1.81 0.35 -10.91
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 435 0.00 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,24 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 -3.85 -3.85
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 310,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.24 0.00 0.81 0.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 733,4 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva del Pert colocé S/. 900,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,16 por Tasa minima (%) 0.20 0.00 0.00 20.00
ciento, y S/. 500,0 millones en CD BCRP overnight, a la tasa promedio de 1,14 por ciento. Al cierre, Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 3333
el saldo de Certificados de Dep6sitos del BCRP asciende a S/. 15.537,3 millones. Tasa promedio (%) 0.20 0.00 0.00 2593
Fuente: Reuters
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Set-09 0.04 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Oct-09 89,343 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Oct-09 99,600 99,115 75,004
Desempleo (%) Ago 09 - Oct 09 7.6 7.8 7.45 7.44 Morosidad Oct-09 1.63 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Oct-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,519 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Oct-09 25.24 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Dubai World revelé un plan de reestructuracién para que cubrir 26.000 millones de ddlares de deuda y que podria incluir la venta de activos. La empresa de inversiones controlada por el Gobierno, que esta en el centro de
una tormenta de deuda estimada en 59.000 millones de ddlares, dijo que los esfuerzos de reestructuracion incluirian a Nakheel, la constructora de las islas con forma de palmeras, y a la firma de propiedades Limitless
World. Los esfuerzos no incluirian a otras firmas, consideradas financieramente estables, como Infinity World Holding, Istithmar World y Ports & Free Zone World, que incluye a DP World , Economic Zones World,
P&O Ferries y Jebel Ali Free Zone o JAFZA. Dubai World dijo que la reestructuracién se realizaria en etapas que incluyen: planes a largo plazo y el compromiso de los accionistas; la determinacién de ganancias
sostenibles y de generacion de efectivo; evaluacion de los requerimientos de financiamiento y la formulacion de propuestas para los acreedores financieros.

Segun la Asociacion Nacional de Gerentes de Compra de Chicago, la actividad empresarial en la zona central de EEUU se expandi6 en noviembre con mas fuerza de lo esperado, lo que se refleja en el aumento a 56,1
desde 54,2 en octubre de un indice que mide esta actividad. Una lectura por encima de 50 indica expansion. Por su parte, el componente del empleo en el indice subi6 a 41,9, desde 38,3 en octubre, el segmento precios
pagados avanzé a 52,6, desde 48,6, mientras que los nuevos pedidos crecieron a 62,8, desde 61,4. En otro informe, el indice del Instituto de Gerencia y Abastecimiento, que mide la actividad empresarial en la ciudad de
Nueva York ,subié a 62,9 en noviembre, desde 60,8 en octubre. Al mismo tiempo, el optimismo a futuro persisti, fortalecido por la creencia de que la recuperacién podria comenzar este afio. Por su parte, la Reserva
Federal de Chicago informé que su indice sobre la actividad fabril en el centro de Estados Unidos subi6 en octubre en un 0,5%, a un nivel ajustado estacionalmente de 82,9 desde una lectura revisada a la baja de 82,5 en
septiembre; pero frente a octubre del afio pasado, el indice regional cae un 13,6%, por encima de la baja del 7,5% observada en la produccién a nivel nacional.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,345 0.34 6.51 17.87 Las acciones estadounidenses subieron, con las firmas financieras encabezando el avance, por expectativas
NASDAQ (EELU) Zus 0 so0 00 i Bow Joes b 4.5 puios,  in 3456, 1034 54 unddes, e e Sandrd & Por
industrial Dow Jones subié 34,92 puntos, o un 0,34%, .344,84 uni , el indi
S&p 500 (EE.UV) 1,0% 038 574 230 500 avanz6 4,14 puntos, 0 un 0,38&7, a1.095,63 unidades, y el indice tecnolégico Nasdaq Composite gand
FTSE (Inglaterra) 5191 -1.05 280 17.06 6,16 puntos, o un 0,29%, a 2.144,6 unidades. Tras el cierre del mercado, la empresa més grande de Dubai
DAX (Alemania) 5,626 -1.05 390 16.96 dijo que planeaba reestructurar algunas unidades que involucraban 26.000 millones de ddlares en deuda, lo
NIKKEI (Japon) 9,346 291 -6.87 5.49 que calmé algunas preocupaciones sobre el tamafio de los problemas financieros de Dubai. Un indice de
SHANGAI (China) 3,195 3.20 6.66 75.49 acciones de bancos subié més del 3 %, porque los inversionistas apostaron a que la exposicion bancaria a
los problemas de deuda de Dubai seria limitada
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar cayé ampliamente después de que un compromiso de apoyo a los bancos de Dubai alivid las
EURO (35€) 15005 011 0.29 Loa 740 preqcupacmnes por_los problemas_ de deuda_ del emirato éarabe, frenando la segurldad_ del billete verde y
llevandolo a su quinto mes seguido de baja contra una cesta de monedas. En la jornada, el euro se
YEN Japones (¥/$) 86.41 -0.14 -2.88 -4.08 -4.67 beneficié por un informe que mostré que la actividad empresarial en la zona central de Estados Unidos se
LIBRA ($/£) 1.644 -0.37 -0.99 -0.07 12.66 expandié con mas fuerza de lo esperado en noviembre; asi como por un “rally” de las acciones, impulsado
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0053 -0.07 -0.47 -2.05 -5.93 por las noticias de que Dubai World planea reestructurar unidades, incluyendo al desarrollador Nakheel,
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0562 053 0.06 097 -13.34 un movimiento que involucraria 26.000 millones de ddlares en deuda. EI euro avanzé un 0,11 por ciento, a
1,5005 dolares, y el délar cayé un 0,14 por ciento a 86,41 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -167
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.26 -1 2 -196
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.49 0 -8 -210
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 1.02 -0 -18 -175
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ~ Oro ($/0z) 1,179.6 1.97 13.50 132.60 297.55 1,182.3
% PP b Plata ($/0z) 185 0.18 -0.06 2.18 7.10 185
& J”'r“"\ v W Cobre ($/TM) 6,902.8 77.75 -17.25 44750 4,002.75 6,930.0
gg I""-"" ,l"" Zinc ($/TM) 2,292.5 92.25 51.75 158.87 1,172.50 2,322.0
44 Y A "r""' Estafio ($/TM) 15,183.0 293.00 -17.00 358.00 4,833.00 15,200.0
81 % WY Plomo ($/TM) 23158 £3.75 68.75 3425  1370.75 2,345.0
gg e O Aluminio ($/TM) 2,029.0 43.00 26.00 153.75 564.00 2,058.0
8283838323833838383883838383333838338383888 Molibdeno ($/) 108 - 175 -100 -
moddcoHddNodddoANmOodAcoddNoddNodNdoANdNodN®mOoANo Brent ($/barril) 77.91 1.50 1.05 0.49 36.15 78.47 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas %
Treasuries Yield Tmes YTD 2009 Tano ses 418 4B
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3 Afios 111 -29 13 -16 3
5 Afios 2.00 -31 45 9 >
10 Afios 3.20 -19 99 28
15 Afios 380 16 70 3 e e+ Hoy —e—Hace 7 diss ——Hace 30 dias
20 Afios 4.05 -12 98 33 0+ )
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Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
01-Dic-2009 ISM manufacturero NOV 55 -- 55.7
01-Dic-2009 ISM de precios pagados NOV 65.0 -- 65.0
01-Dic-2009 Gasto en construccion (MoM) ocT -0.50% -- 0.80%
01-Dic-2009 Vtas pendientes viviendas(MoM) ocT -1.00% -- 6.10%
01-Dic-2009 Ventas pendientes de viviendas YoY ocT -- -- 19.80%
01-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 29-Nov -- -- -47.0
01-Dic-2009 Ventas de autos NOV 10.50M -- 10.45M
01-Dic-2009 Ventas de vehiculos (MM) NOV 7.80M -- 7.94M
02-Dic-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 27-Nov -- -- -4.50%
02-Dic-2009 Challenger Job Cuts YoY NOV -- -- -50.70%
02-Dic-2009 ADP Cambio de empleo NOV -155K -- -203K

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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