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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cerr6 con una leve alza, tras cinco sesiones consecutivas de caidas,
principalmente por el avance de las acciones mineras, financieras, y de servicios; en medio de un
repunte de los precios de los metales, buenos resultados financieros de la empresa minera Southern
Copper, y en linea con Wall Street. Al cierre, el indice general subi6 un 0,50% a 14.512,75 ptos, el
indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, avanzé un 0,95% a 22.923,33
unidades, y el indice Inca subi6é un 1,19% a 80,95 ptos. Entre las acciones que subieron, estan las
mineras Southern Copper, Volcan, y Buenaventura; las financieras Credicorp y Banco Continental; y
la de servicios Luz del Sur. En la sesién se negociaron S/.26,9 mlls (US$.9,4 mlls) en 557
operaciones; v en lo que va del afio, el indice general acumula un alza del 2,44%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 28 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,513 0.50 2.44 244
Lima (ISBVL) 22,923 0.95 2.18 218
Bogota (IGBC) 11,510 -0.36 -0.79 -0.79
Buenos Aires (MERVAL) 2,314 0.66 -0.30 -0.30 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 59,259 -0.08 7.60 7.60 60 CoLowBiA (BVC)
México (IPC) 30,392 0.00 -5.38 -5.38 B A A
) R R R R R R e e e - R e R R
Santiago (IPSA) 3,833 0.62 7.01 701 853828883333 88888855588888332332033%g38¢
Sao Paulo (BOVESPA) 66,572 1.79 2.94 294 S9R883230J89R8288832A32A82X55KR55K89K88388R58
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 frente al délar en un 0,17 por ciento, en linea con el avance de los mercados onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
externos y datos econdmicos de Estados Unidos positivos que generaron una menor aversion al Nuevo Sol 28555 0.05 013 113 113
riesgo; y en medio de una reduccién de posiciones altas que los bancos habian construido con miras a . ' ’ ' ) )
cubrir vencimientos de contratos forward sin entrega esta semana. Al cierre de las operaciones, el sol Real Bra5|.leno 1.8482 247 1.49 5.4 5.94
cotiz6 a 2,852/2,853 unidades por délar, frente a las 2,857/2,858 unidades del cierre de la jornada del Peso Me.xmano 12.8773 -1.66 0.16 -1.64 -1.64
viernes, con negocios que sumaban 103 millones de délares. En lo que va del afio, el sol se apreciado Peso Chileno 527.77 0.58 3.96 4.00 4.00
en 1,18 por ciento. Peso Argentino 3.8384 0.21 0.83 1.04 1.04
Peso Colombiano 1968.13 -0.69 0.43 -3.70 -3.70
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 4.35 20.00 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.25 0.00 19.05 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 726,8 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.23 2.50 23.00 -1.60
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 508,6 millones. El |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central de Reserva coloc6 S/. 1 694,3 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa Tasa minima (%) 0.30 0.00 214.29 100.00
promedio de 1,21 por ciento. Al cierre de sesion el saldo de Certificados de Depésitos del BCRP Tasa maxima (%) 0.31 11143 -38.00 11143
asciende a /.18.298,5 millones Tasa promedio (%) 0.30 3.23 -30.23 -9.00
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 4 2! 274
Sub-Investment Grade Mdoﬁ' Emergentes 80 308 96
1000 4 Venezuela o Investment Grade Region 356 362 345 328
900 4 Argentina 739 753 737 660 B-
Ecuador
8004 & Brasil 230 234 217 192 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 235 239 223 196 BB+
600 3 Chile 124 119 121 95 A+
500 4 E Ecuador 804 806 781 769 CCC+
00 “ El Salvador 314 318 316 326 BB+
200 - México 180 186 169 164 BBB
1 uruguay =% Brasil Panama 213 218 209 1 BB+
200 4 olombia k3 ﬁ\
panamé perq ¢ Perd 210 214 190 165 BBB-
100 4 México ’Chile e
R.Dominicana 426 428 427 405 B
Yo e e e 2z 3 2 2 = - : : : Uruguay 262 266 264 238 BB
8 ' * ® @ ? g & ] ' * > > %
2 ' + Seg(in Calificadora S&P. Venezuela 963 980 961 1,017 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 4 7.50 -
5.70 A 6.50 -
5.50
4.40 -
450 - 4.15
— 4.53
3.10 3.50 | /4.10
1.80 7 250 1
—e— Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 1.78 —e—Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
050 1.22 1.50 1.70
’ Mar 10 Ago 11 Ene 12 May 15 Ago 16 Ago 17 Ago 20 Ago 26 Ago-31 Ago-37 : Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 15 afios 24 afos 27 afios
[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,492 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) informé que la actividad del sector manufacturero estadounidense creci6 en enero a su mayor ritmo desde agosto del 2004, lo que se reflejé en el alza de su indice fabril a
58,4 en enero, desde una lectura de 54,9 en diciembre, y se mantuvo por encima de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. En tanto un informe del Departamento de Comercio mostr6 que el gasto del
consumidor estadounidense aumenté un 0,2% en diciembre, después de un avance revisado al alza del 0,7% en noviembre. Este fue el tercer incremento mensual consecutivo para un segmento que representa cerca de dos
tercios de la economia del pais. Pero el avance fue menor a lo previsto por el mercado, debido a la cautela de los consumidores, pese a que el ingreso real disponible se elevé un 0,3% el mes pasado, tras un alza similar en
noviembre, lo que generé que los ahorros subieran a una tasa anual de 534.200 millones de délares, el nivel mas alto desde junio. La tasa de ahorro subié a un 4,8% en diciembre, desde un 4,5% el mes anterior. Para todo
el 2009, los ahorros subieron a la cifra récord de 502.700 millones de délares; mientras que el gasto cayé un 0,4%, la mayor baja desde 1938.

El presupuesto de EEUU para el afio fiscal que concluye el 30 de septiembre del 2011, que debe ser aprobado por el Congreso, prevé un déficit de 1,56 billones de délares en el 2010, equivalente al 10,6% del Producto
Interno Bruto (PIB). Este incremento es en parte debido al gasto asociado a un paquete de medidas de estimulo econdmico definidas el afio pasado. La proyeccion de déficit se compara con los 1,41 billones de ddlares del
afio fiscal 2009 y se espera que para el afio fiscal 2011, se reduzca a 1,27 billones, o un 8,3% del PIB. En otra noticia, el Departamento de Comercio informé que el gasto en construccién de EEUU cay0 en diciembre en
1,2% a 902.500 millones de délares, su nivel més bajo desde el 2003, golpeado por una fuerte baja en la construccion residencial privada y del Gobierno. Para todo el 2009, el gasto del sector cayd un 12,4%. Por su parte,
un sondeo de JPMorgan mostré que la actividad manufacturera global se expandié en enero a su ritmo mas fuerte en cinco afios y medio, mientras que el empleo en el sector creci6 por primera vez en casi dos afios. Los
datos mostraron que el sector manufacturero chino siguié avanzando, mientras que la recuperacion entre los fabricantes europeos tomé impulso, en tanto que la actividad en Gran Bretafia fue la mas sélida en 15 afios.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,186 117 233 233 Las acGiones estadoupid_enses subieron impulsados por un indice de manu_facturas del _Instituto para la
NASDAQ (EE.UU) 2171 111 43 432 Gerencia y el Abastecimiento que mostré que el sector crecid en enero a un ritmo mas rapido del esperado,

luego de sondeos similares conocidos de China, Australia y la zona del euro; y por las ganancias de la

S&p 500 (EE.UV) 1,089 143 282 282 mayor petrolera de Estados Unidos, Exxon Mobil. El promedio industrial Dow Jones escalé 118,20 puntos,
FTSE (Inglaterra) 5.247 114 -3.06 -3.06 o un 1,17 por ciento, a 10.185,53, el indice Standard & Poor's 500 gan6 15,32 puntos, o un 1,43 por ciento,
DAX (Alemania) 5654 081 -5.09 -5.09 a1.089,19, y el indice Nasdaq Composite aument6 23,85 puntos, o un 1,11 por ciento, a 2.171,20. Mientras
NIKKE! (Japén) 10,205 0.07 -3.24 -3.24 las acciones subian, el Presidente de EEUU presentaba en el Congreso una prpuesta de déficit del
SHANGAI (China) 2,941 -1.60 -10.25 -10.25 presupuesto de 1,56 billones de délares en el 2010, equivalente al 10,6 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB), y nuevas comisiones sobre los bancos para pagar por el rescate del sector financiero.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - — - — - —
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar se aprecio frente al yen, al igual que las monedas de alto rendimiento, después de que un positivo
EURO (35€) 13931 049 155 272 212 informe sc_)?re el seE:tor mgnufacturero falentara el optimismo sobr?_la recuperacion econémica globa_l. El
euro también avanz6 en la jornada, en linea con los mercados burséatiles y el apetito por el riesgo, gracias a
YEN Japones (¥/$) 90.61 038 037 -2.59 -259 un creciente optimismo sobre el crecimiento en Estados Unidos y en Europa. Al cierre en Nueva York, el
LIBRA ($/£) 15958 -0.18 177 -1.31 -131 dolar cotiz6 con un avance de 0,38% a 90,61 yenes; mientras que el euro subi6 un 0,49% a 1,3931 ddlares.
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0563 -0.41 1.63 2.04 2.04 Sin embargo el panorama para el euro seguia siendo negativo, debido a que los problemas fiscales de
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0606 092 0.27 0.70 0.70 Grecia y la gran pregunta a corto plazo es si las autoridades monetarias de la zona euro van a rescatar al

endeudado pafs.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -19
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 -0 -94
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.38 -0 -5 -128
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 -2 -14 -113
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(Uss/Barril) Petroleo West Texas
8 A Oro ($/0z) 1,1055 24.65 7.10 8.55 8.55 1,105.0
74 o~ ﬂuﬁwl AMNA -fv y Plata ($/0z) 16.7 0.46 -0.47 -0.21 -0.21 16.7
e j"’“"'\_,n b § Cobre ($/TM) 6,768.0 4475 -673.25 -574.00 -574.00 6,790.0
gg N rd v Zinc ($/T™) 2,1345 39.50 -158.50 -394.50 -394.50 2,145.0
44 {L__wm’ : Estafio ($/TM) 16,094.0  -1,048.00 -1,752.00 -775.00 -775.00 16,150.0
B1e | Plomo ($1TM) 2,0245 2250 17175 37750 -377.50 2,045.0
gg 1‘ e ‘ . Aluminio ($/TM) 2,052.5 6.00 -158.75 -144.50 -144.50 2,085.0
£83333333333333333333333333333333338882SS8S Molibdeno ($/1b) 150 - 0.25 3.62 3.62 -
PP OO NN AN NGO ANC NSNS NSNS AN NS ANC Brent ($/barril) 73.10 2.64 0.07 -4.10 -4.10 7311%
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries HOY Variacion (en pbs) _ T a8 256 o
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 384
2 Afios 087 27 27 -8 4 ) . 4.56
3 Afios 1.44 24 24 10 3
5 Afios 242 -26 -26 53 2
10 Afios 368 -16 -16 83 14
15 Afios 424 14 14 1 o= oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -11 -11 55 0+
30 Afios 458 5 5 98 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
02-Feb-2010 Ventas pendientes viviendas(MoM) Dic 1.00% -- -16.00%
02-Feb-2010 Ventas pendientes de viviendas (YoY) Dic -- -- 19.30%
02-Feb-2010 Propensitn al consumo ABC 31-Ene -45 -- -48
02-Feb-2010 Ventas de vehiculos (MoM) Ene 8.39M -- 8.63M
02-Feb-2010 Ventas de autos Ene 10.90M -- 11.23M
03-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 29-Ene -- -- -10.90%
03-Feb-2010 Challenger Job Cuts (YoY) Ene -- -- -72.90%
03-Feb-2010 ADP Cambio de empleo Ene -30K -- -84K
03-Feb-2010 Composite ISM no manufactura Ene 51 -- 50.1
04-Feb-2010 Productividad no agricola IV Trim 6.50% -- 8.10%
04-Feb-2010 Costes laborales unitarios IV Trim -3.40% -- -2.50%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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