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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6, por tercera sesion consecutiva, impulsada por acciones mineras,
industriales, de construccion y agrarias, que representaban oportunidades de negocios, en medio de un
repunte de los precios del oro y la recuperacion de la cotizacion de los metales basicos; disminucion
de la aversion al riesgo y en linea con Wall Street. El indice general de la bolsa limefa subié un 0,5
por ciento a 14.210,62 puntos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, gané un
0,38 por ciento a 22.317,20 unidades, y el indice Inca, que agrupa los papeles mas liquidos del
mercado, avanz6 un 0,7 por ciento a 80,30 puntos. En la sesién se negociaron S/.30,4 millones (US$.
10,7 millones) en 874 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general avanzé un 0,31 por
ciento.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,211 0.50 -1.59 0.31
Lima (ISBVL) 22,317 0.38 -1.72 -0.52
Bogota (IGBC) 11,737 -0.14 1.61 1.16
Buenos Aires (MERVAL) 2,286 0.91 -0.56 -1.51 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 56,752 125 -4.31 3.04 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 32,055 091 5.47 -0.20 B
) $PQQPQP080983388008335393888098888338dqqdqd
Santiago (IPSA) 3,760 057 128 5.00 5989828333888 82855588888883233d8d8958d8
Sao Paulo (BOVESPA) 67.779 0.82 364 118 Z5GRNE2RERRBRSORNSNNECE824824333333348884¢8
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,07 por ciento frente al délar y se ubicé en su mejor nivel en mas de un onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
afio ytn;(_edio,ddebido auna c_)fe!"ga de dé:éires de errllpresas a(rj\teI el periogo dde [:ago de imzlljes_tos, ;()jo: Nuevo Sol 28436 007 024 047 154
expectativas de mayor apreciacion, y en linea con el avance de las monedas de la regién. Al cierre de .
mercado, el sol cotizé a 2,843/2,844 unidades por ddlar, su maximo desde el 7 de agosto del 2008, Real Bra5|vleno 1.7928 0.28 187 589 217
cuando cerré en 2,816 unidades, frente a las 2,845/2,846 del lunes, con un monto negociado que Peso Mexicano 12.7325 0.00 154 277 274
alcanz6 los 95 millones de délares. La moneda peruana acumula una ganancia de un 1,49 por ciento Peso Chileno 519.03 -1.08 -1.88 -1.09 228
en lo que va del 2010. Peso Argentino 3.8555 -0.05 -0.13 0.65 1.49
Peso Colombiano 1896.38 -0.82 -1.72 -4.32 -7.21
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 0.00 20.00 4.35
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 1.63 1.63 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 144,5 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.23 0.00 1.65 2.50
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 749,2 millones. El |0peraciones Overnight USS. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
BCRP colocé Certificados de Dep6sitos por S/. 399,0 millones y S/. 300,0 millones respectivamente, Tasa minima (%) 0.45 0.00 210.00 50.00
a plazo overnight, y a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD del Tasa maxima (%) 0.45 -10.00 -18.18 2857
BCRP asciende a S/.19.443,3 millones. Tasa promedio (%) 0.45 217 11.76 4516
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 282 285 303 308
1000 Investment Grade Region 333 333 357 362
900 Venezuela Argentina 769 776 826 753 B-
8o ¢ . Brasil 200 201 221 234 BBB-
700 &0@% Argentina Colombia 201 198 239 239 BB+
600 ke g Chile 142 144 139 119 A+
500 3 Ecuador 821 822 815 806 cce+
200 o El Salvador 295 301 319 318 BB+
R.Dominicana México 155 156 176 186 BBB
300
Uruguay v Brasil Panama 188 189 201 218 BB+
200 Colombi s \ {
. o b Cven — Pert 169 166 194 214 BBB-
R.Dominicana 432 443 494 428 B
e T e e s o s s . Uruguay 248 261 269 266 BB
8 ' * ® - ] ] ' * o> 3
+ ' + Segn Calificadora S&P Venezuela 967 969 999 980 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 4 7.30 4
5.70 4 6.30 4
4.40 A 5301
4.30 +
3.10 4
3.30 4
1.80 1 1.28 2304 176
1.96 . N 301 1
o1 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias —— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.30
Mar 10 Ago 11 Ene 12 May 15 Ago 16 Ago 17 Ago 20 Ago 26 Ago-31 Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 1 afios 2 afios 5 afios 6 afios 7 afios 10 afios 16 afios 21 afios 27 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 15 afios ‘ 24 afios ‘ 27 afos ‘
[ Variables Macroeconémicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2010 2009 2008
PBI (%) Dic-09 6.38 0.90 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Ene-10 92,072 92,397 91,879
Inflacion (%) Feb-10 0.32 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Ene-10 96,724 101,470 99,115
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 79 7.78 7.45 Morosidad Ene-10 1.66 1.56 1.27
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Ene-10 2.24 2.27 2.56
RIN (Mill. de US$) Mar-10 35,034 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Ene-10 23.85 2453 31.06

(*) Al 01 marzo del 2010

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun un sondeo de la Asociacion de Operadores de Bonos Regionales, el gasto de los gobiernos locales y estatales de Estados Unidos comenzard a crecer durante el segundo trimestre del 2010 en un 0,3 por ciento y un
0,4 por ciento el proximo. La economia mejoraré en todas las regiones en Estados Unidos excepto por la region occidental, que incluye a California y Nevada, y los Grandes Lagos, que incluyen a Michigan e Illinois. El
sondeo a economistas y corredores de bolsa, que se desarrollé en conjunto con Moody's Economy.com, también proyecta un alza en el Producto Interno Bruto del pais subiendo un 2,7 por ciento el 2010 y de un 3 por
ciento el 2011. La mayoria de quienes contestaron el sondeo dijeron que el Gobierno federal necesitara entregar mas asistencia a los Gobiernos estatales de la que esta planificada actualmente, “especialmente para los
estados cuyos presupuestos fueron més golpeados”. A pesar de los hallazgos del sondeo de que los estados necesitan mas ayuda, quienes respondieron calificaron el gasto en infraestructura y la extension de los beneficios
por desempleo como las partes mas efectivas del plan de estimulo de 787.000 millones de ddlares aprobado el afio pasado.

La Comision Europea sefialé que Grecia debe tomar medidas adicionales para cumplir el objetivo de reduccién de déficit fiscal de este afio, pero aln no esté claro cuanto le falta para alcanzar esos recortes. Grecia se ha
comprometido a reducir su déficit fiscal a 8,7% del PBI este afio desde el 12,7% del 2009, y asegura que recortara su déficit por debajo del limite de la UE del 3,0% para el 2012. El ambicioso plan de austeridad espera
calmar a los mercados de la deuda, que han estado demandando primas cada vez més altas para prestar dinero a Grecia en medio de los temores de que en algin momento Atenas no pueda honrar su deuda, que alcanza
més de un 120% del PIB del pais. Sin embargo, la comisién se mostré complacida de ver que el Gobierno griego esta determinado a hacer lo que sea necesario para alcanzar la meta de los cuatro puntos porcentuales. De
otro lado, fuentes gubernamentales de Grecia dijeron que las medidas bajo consideracion incluian elevar el impuesto sobre el valor agregado, recortar las pagas del sector publico, congelar las pensiones y elevar los
impuestos sobre los combustibles, tabaco, alcohol y productos de lujo.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,406 0.02 3.36 021 Las acciones estadounidenses cerraron con una leve alza, por noticias de fusiones y adquisiciones que
NASDAQ (EE.UU) 2081 0.32 6.21 051 apoyaron a algunos sectores, y por una baja del costo de endeudamiento de Grecia, debido a que se espera

que su Gobierno anuncie nuevas medidas de austeridad para lograr las garantias de deuda europeas para el

S&P 500 (EE.UU) 1,118 0.23 4.14 0.29 " L. . . .
miembro de la Unién Europea, pero inversores tomaron ganancias en algunos grandes titulos de bancos y
FTSE (Inglaterra) 5484 145 5.70 132 tecnolégicas que habian subido recientemente. EI promedio industrial Dow Jones subi6 2,19 puntos, o un
DAX (Alemania) 5771 110 299 -3.04 0,02 por ciento, a 10.405,98 unidades, el indice Standard & Poor's 500 avanzé 2,6 puntos, o un 0,23 por
NIKKEI (Japon) 10,222 0.49 0.23 -3.08 ciento, a 1.118,31 unidades; y el indice tecnolégico Nasdaq Composite gané 7,22 puntos, o un 0,32 por
SHANGAI (China) 3,073 -0.48 2.80 -6.23 ciento, a 2.280,79 unidades.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El euro repunt6 desde un minimo de nueve meses y medio frente al dolar, mientras los inversores esperan
EURO (35€) 13615 041 0.80 179 4903 nuevos p_Ifmes de austeridad dfe _Greua para enfrentar su crisis de deude_l yla pom_bllldad de que reciba ayuda
de la Uni6n Europea. Las noticias respecto a que el Gabinete de Grecia se reuniria el miércoles para tomar
YEN Japones (¥/$) 88.85 -031 -1.52 157 -4.48 decisiones sobre la economia ayudaron a impulsar al euro desde su minimo, mientras se redujo el
LIBRA ($/£) 1.4971 -0.13 -2.95 -6.35 741 diferencial entre las notas de la deuda griega a 10 afios y los papeles de referencia de la deuda alemana. El
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0748 -0.42 -0.84 1.34 3.83 euro cerr6 sus operaciones en Nueva York con un alza del 0,41 por ciento a 1,3615 ddlares. Frente al yen,
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0356 056 -1.98 325 167 la moneda europea se mantuvo préacticamente sin cambios en 120,75 yenes, mientras que el délar cayé un

0,31 por ciento a 88,85 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 -27
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -101
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.38 -1 -0 -142
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 -3 1 -127
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 1137 1571 31.30 5385 37.75 11374
g Plata ($/0z) 16.9 0.46 1.09 0.71 0.04 17.1
gg Cobre ($/TM) 7,460.0 91.00 358.00 736.75 118.00 7,491.0
gg Zinc ($/TM) 2,230.0 35.25 34.00 135.00 -299.00 2,255.0
44 Estafio ($/TM) 17,010.0 42.00 254.00 -132.00 141.00 17,090.0
® | Plomo ($/TM) 21748 29.75 -37.25 172.75 22125 21990
gg S S Aluminio ($/TM) 2,135.8 25.25 44.00 89.25 -61.25 2,168.0
2333838828823 3838832883833832373 3 Moliodeno (i) 170 - 200 562 -
§$ 3888338885838 8 34999385853 WTI ($/baril) 79.68 0.98 1.07 6.79 0.32 79.68*
3 &8 88 838 KBRABISELERNASRASISA Brent ($/barril) 77.38 1.02 0.97 6.92 0.18 78.18*
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T 57
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 0.80 2 35 -8 4
3 Afios 131 -4 -37 6 3
5 Afios 2.27 6 -41 45 2
10 Afios 3.61 2 23 74
15 Afos 419 6 2 Za 1 % ot ooy —a—Hace 7 dias & Hace 30 s
20 Afios 4.40 6 -16 53 0+
30 Afios 457 g 7 % 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
03-Mar-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 26-Feb -- 14.60% -8.50%
03-Mar-2010 Challenger Job Cuts YoY FEB -- -77.40% -70.40%
03-Mar-2010 ADP Cambio de empleo FEB -20K -20K -60K
03-Mar-2010 Composite ISM no manuf FEB 51.0 -- 50.5
04-Mar-2010 Productividad no agricola 4QF 6.30% -- 6.20%
04-Mar-2010 Costes laborales unitarios 4QF -4.50% -- -4.40%
04-Mar-2010 Peticiones iniciales de desempleo 27-Feb 470K -- 496K
04-Mar-2010 Reclamos continuos 20-Feb 4600K -- 4617K
04-Mar-2010 Pedidos de fabrica JAN 1.80% -- 1.00%
04-Mar-2010 Vtas pendientes viviendas(MoM) JAN 1.00% -- 1.00%
04-Mar-2010 Ventas pendientes de viviendas YoY JAN -- -- 10.50%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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