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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cerr6 a la baja presionada por las acciones mineras, industriales y
agrarias, en una jornada de escasos negocios ante la cautela de los inversionistas que esperaban
nuevos reportes financieros, y en medio de un retroceso de los precios de los metales. El indice
general de la bolsa limefia bajé un 0,79 por ciento, a 14.543,03 puntos, el indice selectivo, que
agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, retrocedié un 1,18 por ciento, a 22.987,00 unidades; y el
indice Inca retrocedi6é en 0,87% a 81.25 puntos. En la sesién se negociaron S/.50,1 millones (US$.
17,6 millones) en 686 operaciones y en lo que va del afio el indice general avanz6 un 2,65%.

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,543 -0.79 -0.12 2.65
Lima (ISBVL) 22,987 -1.18 -0.76 2.46
Bogota (IGBC) 11,502 -0.44 -1.20 -0.87
Buenos Aires (MERVAL) 2,326 -0.73 -2.46 0.22 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 59,401 -1.14 7.85 7.85 60 4 CoLowBiA (BVC)
Meéxico (IPC) 31,287 1.33 -4.49 -2.59 B A A
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Santiago (IPSA) 3,852 -0.05 6.38 7.54 5888888388333 888888856566588888389339Jdd2399938¢8
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Sao Paulo (BOVESPA) 67,109 -0.08 -4.19 -2.16 ciNmAdoddodNoedaNmAd <
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,04 por ciento frente al ddlar, debido al avance global de la divisa onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
norltzeamericana, el retlroceso de los merc_a,dos :axt(emos, el ma)llor pesimis(rjnodp’?r los grobllemas fti)scales Nuevo Sol 28513 0.03 036 0.79 127
en Europa que generé una mayor aversion al riesgo, y por la compra de ddlares de algunos bancos -
locales por vencimientos parciales de contratos a futuro. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a Real Bra5|.leno 1.8526 1.25 0.29 rn 6.20
2,851/2,852 unidades por dolar, frente a las 2,850/2,851 unidades del cierre de la sesién anterior, con Peso Me.xmano 12.9500 0.68 -0.09 058 -1.08
negocios que sumaron 262 millones de délares. En lo que va del afio el sol se aprecia un 1,21 por Peso Chileno 537.88 2.00 2.99 6.34 6.00
ciento. Peso Argentino 3.8328 0.03 0.44 0.96 0.89
Peso Colombiano 1968.30 0.27 -1.02 -2.15 -3.69
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 0.00 0.00 -16.67
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,11 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.15 -4.17 0.00 -8.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 020,5 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.11 -0.89 0.91 -10.48
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 549,9 millones. El |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central de Reserva coloc6é S/. 200,0 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa Tasa minima (%) 0.30 0.00 50.00 20.00
promedio de 1,23 por ciento, S/. 2 200,3 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa Tasa maxima (%) 0.60 33.33 100.00 140.00
promedio de 1,20 por ciento, y S/. 100,0 millones en CD BCRP al plazo de 124 dias, a la tasa Tasa promedio (%) 0.49 3243 68.97 96.00
promedio de 1,30 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD BCRP asciende a S/.19.204,5
millOneS. Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 4 2 1 272
Sub-Investment Grade Mdoﬁ' Emergentes 99 309 30
1000 Venezuela o Investment Grade Region 353 355 352 319
900 4 Argentina 751 753 749 631 B-
Ecuador
8004 Brasil 225 230 224 191 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 239 242 231 189 BB+
6004 3 Chile 128 123 120 95 At
500 4 & Ecuador 801 806 779 751 CCC+
00 gminicana © El Salvador 306 313 315 327 BB+
México 176 178 174 157 BBB
300 <
K Panama 212 217 209 172 BB+
1 Panama Pers ¢ ~ Perd 212 210 194 165 BBB-
100 4 México chile -
R.Dominicana 422 427 424 410 B
Yo e e e 2z 3 2 2 = - : : Uruguay 257 262 261 242 BB
8 ' * ® @ ? g & ] ' * > > %
* ' + Seg(in Calificadora S&P. Venezuela 953 945 983 966 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,346 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

(*) Al 2 febrero del 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Datos positivos mostr6 la economia norteamericana, donde el ritmo de eliminacion de empleos en el sector privado de Estados Unidos se desacelerd en enero, mientras que el amplio sector servicios registré un ligero
crecimiento. Un reporte de la firma ADP mostr6 que el sector privado de Estados Unidos recortd 22.000 empleos en enero, por debajo de los 61.000 eliminados en diciembre y de la estimacion de un recorte de 30.000
puestos de trabajo en ese mes. La cifra de enero es la menor reportada desde febrero del 2008, lo que refleja que la tendencia contintia siendo menos mala, y es consistente con el regreso del crecimiento en el mercado
laboral en Estados Unidos. Por otra parte, el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) dijo que su indice sobre el comportamiento del sector servicios subié a 50,5 el mes pasado desde una lectura de 49,8 en
diciembre. El dato se ubica por encima de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. Sin embargo, el crecimiento del empleo en el sector de servicios, que representa la mayor parte de los puestos
laborales del pais, se mantuvo en negativo, lo que sugiere una lenta recuperacion.

La agencia de estadisticas de la Unién Europea, Eurostat, informé que las ventas minoristas de la zona euro se mantuvieron planas en diciembre, a pesar de que tradicionalmente este es uno de los meses con mayor
actividad en el afio, lo que reflejé que la demanda del consumidor sigue siendo débil en medio de una fragil recuperacion econémica. En una base interanual, el comercio minorista de la zona euro tuvo un declive del 1,6
por ciento en diciembre. No obstante, Eurostat reviso al alza su dato para el comercio minorista de noviembre a un declive del 0,5 por ciento mensual, desde el dato original de una caida del 1,2 por ciento. Esta situacion
se mantendrd mientrsa aumente el desempleo, que en diciembre alcanzé un 10 por ciento de la fuerza laboral de la zona euro, su mayor nivel desde agosto de 1998. En otra noticia, el ministro de Finanzas aleman,
Wolfgang Schaeuble, informé que el Grupo de las 20 economias principales deberia tener un enfoque mas matizado para lidiar con los desequilibrios econémicos, reconociendo que la manipulacién del tipo de cambio

tiene un rol importante.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,271 026 2.96 151 Las acciones estadounidenses cerraron en baja por un decepcionante panorama de Pfizer después que las
NASDAQ (EE.UU) 2101 004 5.09 345 ganancias del laboratorio mas grapde del mundo incumplieran con las expectativas del mer_cado, y luego
S&P 500 (EE.UU) 1,097 055 315 160 que la empresa proyectara ganancias ment_)res a las espgradas; y porque la pr_omesa del presidente Baragk
Obama de completar una reforma bancaria y otra al sistema de salud revivieron los temores sobre mas
FTSE (Inglaterra) 5.253 -0.57 -449 295 regulaciones, lo que avivo el riesgo politico que ha pesado sobre las acciones estadounidenses en las
DAX (Alemania) 5,672 -0.66 -6.22 479 Gltimas semanas. El promedio industrial Dow Jones cay6 26,30 puntos, 0 un 0,26 por ciento, a 10.270,55, el
NIKKEI (Japon) 10,404 0.32 -2.35 -1.35 indice Standard & Poor's 500 cedié 6,04 puntos, o un 0,55 por ciento, a 1.097,28; pero el indice Nasdaq
SHANGAI (China) 3,004 2.36 -7.40 -8.34 Composite aumentd ligeramente 0,85 de punto, o un 0,04 por ciento, a 2.190,91.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar subi6 a nivel general, impulsado por una serie de datos economicos positivos en Estados Unidos y
EURO (35€) 13893 052 0.93 361 299 por la d_ebllldgt! del eur9 ante los mayores temores de que Portugal pue_da ser el proximo pais de Iz%'zona
euro bajo presion después de Grecia. El costo de asegurar la deuda de Lisboa ante una posible cesacion de
YEN Japones (¥/$) 90.98 066 1.09 -1.64 -219 pagos trepd a un récord de 196 puntos base. Los diferenciales de los credit default swaps, el valor de
LIBRA ($/£) 1.5892 051 171 -1.20 -1.72 asegurar la deuda, se ampliaron después de que Portugal redujera su emision de bonos T a 300 millones de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0595 0.44 0.90 2.87 2.35 euros desde los 500 millones iniciales debido al alza de los rendimientos frente a la emisién de enero. Al
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0626 053 015 2.02 0.89 cierre de las operaciones en Nueva York, el euro cay6 un 0,52% a 1,3893 délares. Frente al yen, el dolar
subié un 0,66% a 90,98 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 -1 -98
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.38 0 5 -139
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 0 -15 -124
(uss Bari Petréleo West Texas Prime Rate 3.5 0 0 0
o va"'\‘ 70 71  [COMMODITIES Spot _Var-1d _ Var-7d_ Var-30d YTD 2010 Precio 3M |
_,r"\"\-u,,"" ey Oro (8/02) 11098 465 2190 1140 12.85 11121
Y i Plata ($/0z) 16.4 -0.34 -0.20 -1.21 -0.51 16.3
r\‘ N Cobre ($/TM) 6,567.0 -226.75 -639.00 -899.25 -775.00 6,590.0
Ll : Zinc ($/T™) 2,081.0 -65.75 -130.50 -461.00 -448.00 2,092.0
Estafio ($/TM) 16,540.0 146.00  -1,253.00 -829.00 -329.00 16,600.0
P TTTTTILLLLLLLLLL P (STH) J20  ss  e2s e 4w 20210
Jggg888382d32888828555888888303 000983288 Aluminio ($TM) 20493  -31.25 -98.00 -183.50 -147.75 2,083.0
HOR8838ddHORBARBBARBAREEAELEREERECLECLEORIT Molibdeno ($/lb) 15.0 . 3.62 3.62 -
WTI ($/barril) 76.98 -0.25 331 -4.53 -2.38 76.98*
Brent ($/barril) 75.37 -0.37 3.69 -4.93 -1.83 75.92*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries HOY Variacion (en pbs) _ Tasas % 3o a5 .
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.82
2 Afios 087 20 27 -10 4 4.64
3 Afios 144 -18 -24 5 3
5 Afios 242 -22 -26 51 2
10 Afios 3.68 -14 -16 79
15 Afos 424 15 14 a | oom ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 4.45 -12 -11 52 0+
30 Afios 458 5 5 %0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
04-Feb-2010 Productividad no agricola 4QP 6.50% -- 8.10%
04-Feb-2010 Costes laborales unitarios 4QP -3.50% -- -2.50%
04-Feb-2010 Peticiones iniciales de desempleo 30-Ene 455K -- 470K
04-Feb-2010 Reclamos continuos 23-Ene 4581K -- 4602K
04-Feb-2010 Pedidos de fabrica DEC 0.50% -- 1.10%
04-Feb-2010 ICSC vtas tienda cadena (YoY) JAN -- -- 2.80%
05-Feb-2010 Cambio en néminas no agricolas JAN 15K -- -85K
05-Feb-2010 Tasa de desempleo JAN 10.00% -- 10.00%
05-Feb-2010 Cambio en néminas-manufactura JAN -20K -- -27K
05-Feb-2010 Saldos prom por hora MoM Prod JAN 0.20% -- 0.20%
05-Feb-2010 Saldos prom por hora YoY Prod JAN 2.20% -- 2.20%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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