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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6 por cuarta sesién consecutiva, apoyada por el alza de acciones
lideres del sector minero, servicios, construccién y financiero, en medio de una disminucién de la
aversion global del riesgo, y avance en los precios de los metales. El indice general subié un 0,28% a
14.250,53 ptos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, gané un 0,11% a
22.340,94 unidades, y el indice Inca, que agrupa los 20 papeles mas liquidos del mercado, cay6 un
0,21% a 80,13 ptos. Fue importante la recuperacién de los volimenes de negociacién y precios de
acciones como Volcan y Southern Copper; asimismo el alza de las acciones de Telefonica, Ferreyros
y Credicorp. En la sesién se negociaron S/.31,1 mlls (US$. 10,9 mlls) en 885 operaciones; y en lo que
va del afio, el indice general logré un avance del 0,59%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,251 0.28 -1.81 0.59
Lima (ISBVL) 22,341 011 -2.54 -0.42
Bogota (IGBC) 11,837 0.85 2.84 2.02
Buenos Aires (MERVAL) 2,291 0.24 -0.97 -1.27 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)

Caracas (IBVC) 57,015 0.46 -3.79 3.52 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 32,354 0.93 6.46 0.73 s0 2222232332333 232823382333383833388383322339
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Sao Paulo (BOVESPA) 67,641 020 161 138 H32RSLBEAREAB2XBAE55K8248248988483333853
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %

El Nuevo Sol cerré estable, favorecido por una mayor oferta de délares de exportadores debido al onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
proceso de regularizacion del impuesto a la Renta, y por la debilidad del délar, lo que fue atenuado Nuevo Sol 28435 0.00 0.04 042 154
por la compra de 20 millones de délares por el Banco Central de Reserva, que suma en lo que va de - ' ' ' ) )
este afio, compras por 1.406,5 millones de délares. El sol cotiz6 a 2,843/2,844 unidades por délar, Real Bra5|vleno 17915 007 -181 -3.07 269
igual al cierre previo, con un monto negociado de 223 millones de délares. La moneda local que Peso Me.xmano 12.6953 -0.29 -0.86 141 -3.03
durante la jornada se negoci6 entre las 2,842 y 2,844 unidades por délar, acumula una ganancia de un Peso Chileno 516.55 -0.48 -2.23 213 179
1,49 por ciento en lo que va del 2010. Peso Argentino 3.8550 -0.01 -0.07 0.43 1.47

Peso Colombiano 1927.50 1.64 -0.41 -2.06 -5.69

Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.23 2.50 23.00 250
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,24 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 4.17 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 096,4 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.24 0.81 3.33 0.81
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 867,3 millones. El |0peraciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
BCRP colocé S/. 578,0 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,23 por Tasa minima (%) 0.45 0.00 0.00 50.00
ciento; y S/. 299,9 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Tasa maxima (%) 0.45 0.00 -10.00 4516
Asimismo colocé S/. 50,0 millones en CD BCRP al plazo de 33 dias, a la tasa promedio de 1,25 por Tasa promedio (%) 0.45 0.00 -10.00 50.00
ciento. Al cierre de sesion el saldo de CD del BCRP asciende a S/. 19.672,2 millones

Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 285 282 300 304
1000 Investment Grade Region 337 333 351 356
900 Venezuela Argentina 770 769 805 739 B-
sood * . Brasil 203 200 218 230 BBB-
200 %o Argentina Colombia 207 201 224 235 BB+
600 > £ Chile 144 142 138 124 A+
500 3 Ecuador 823 821 813 804 cce+
200 o El Salvador 296 295 318 314 BB+
R.Dominicana México 158 155 172 180 BBB
300
Uruguay e |_prasil Panamé 190 188 198 213 BB+
200 Colombia $ |3 —————— .
. e s * o — Pert 178 169 184 210 BBB-
R.Dominicana 428 432 492 426 B
e T e e s o s s . Uruguay 249 248 264 262 BB
8 ' * ® - ] ] ' * o> 3
¥ ' + Segin Calificadora S&P Venezuela 977 967 991 963 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2010 2009 2008
PBI (%) Dic-09 6.38 0.90 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Ene-10 92,072 92,397 91,879
Inflacion (%) Feb-10 0.32 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Ene-10 96,724 101,470 99,115
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 79 7.78 7.45 Morosidad Ene-10 1.66 1.56 1.27
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Ene-10 2.24 2.27 2.56
RIN (Mill. de US$) Mar-10 35,034 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Ene-10 23.85 2453 31.06

(*) Al 01 marzo del 2010

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun el informe Libro Beige de la Fed, la actividad econémica de Estados Unidos se fortalecié modestamente en los 12 distritos de la Reserva Federal en febrero y podria haber mostrado un mejor desempefio de no haber
sido por las fuertes tormentas de nieve que afectaron varias zonas del pais. El informe sefiala, que el ritmo de los despidos se desaceleré pero los planes de contratacion fueron “generalmente débiles", mientras que los
salarios y las presiones de precios no se desarrollarian en el corto plazo, lo que ayudaria a la Fed a mantener sus tasas de interés bajas por un periodo prolongado. También se indicé que la actividad manufacturera tomé
impulso en la mayoria de los distritos, especialmente en las industrias de equipo de alta tecnologia, automéviles y metalurgia. Ademas se reporté cierta mejoria en el gasto del consumidor, aunque el clima nuevamente fue
un factor que influy6 en las compras en varios distritos. Pese a lo anterior, se describi6 la actividad del sector inmobiliario comercial y la actividad de construccion como débil o atn decayendo. El sector bancario también
fue débil, con la demanda por préstamos adn floja a lo largo de casi todo el pais y los bancos siguieron temerosos para otorgar préstamos.

Un informe de la firma ADP, mostré que el sector privado de Estados Unidos eliminé 20.000 empleos en febrero, en linea con lo esperado, tras cerrar 60.000 puestos en enero. Las fuertes tormentas de nieve en la Costa
Este de Estados Unidos tuvieron poco impacto sobre el informe, pero si podrian tener un efecto “"considerable” sobre la cifra oficial de empleo del viernes. También en febrero la cifra de despidos planificados por las
empresas estadounidenses cayé a su menor nivel desde julio del 2006, segun el reporte de colocaciones globales de la consultora Challenger, Gray & Christmas Inc. Por otra parte, el Instituto de Gerencia de
Abastecimiento (ISM) dijo que su indice sobre el sector servicios de Estados Unidos subié mas de lo esperado en febrero. La lectura fue la mas alta desde diciembre del 2007. En otro informe, el presidente de la Comisién
Europea, José Manuel Barroso, expresé que las medidas adicionales de Grecia en recortes de gastos y aumento de impuestos por 4.800 millones de euros, que equivalen a un 2,0 por ciento del Producto Interno Bruto,
contaran con la solidaridad europea.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,397 20.09 207 -0.30 Las acciones de Estados Unidos tuvieron un comportamiento mixto, impulsadas inicialmente por buenos
NASDAQ (EE.UU) 2,281 0,00 504 051 datos sobre la actividad del sector de servicios y empleo privado, y por un informe de la Fed que dijo que la

actividad econdmica se fortaleci6 modestamente en la mayor parte de los 12 distritos de la Fed durante

S&P 500 (EE.UU) 1,119 0.04 2.72 033 ! L .
febrero, lo que fue contrarrestada por preocupaciones por la regulacién de los bancos; y un revés para la
FTSE (Inglate'rra) 5533 0.80 545 222 farmacéutica Pfizer. EI promedio industrial Dow Jones bsjé un 0,09%, a 10.396,76 unidades, el indice
DAX (Alemania) 5818 072 289 -2.34 Standard & Poor's 500 subi6 un 0,04%, a 1.118,79 unidades, y el indice tecnolégico Nasdaq Composite
NIKKEI (Jap6n) 10,253 031 0.47 -2.78 retrocedié 0,11 puntos a 2.280,68 unidades. La accién de Pfizer Inc, la mayor farmacéutica del mundo,
SHANGAI (China) 3,097 0.78 5.29 -5.50 cay6 1,6%, luego de que su medicamento para el Alzheimer no alcanzé los objetivos de una prueba clinica
en la tltima etapa, lo que pes6 sobre el Dow.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot — - - - - - -
1d 7d 30d YTD 2010 El euro subi¢ frente al dolar, después de que el Gobierno griego anunciara un plan de 6.500 millones de
EURO (35€) 13607 0,60 117 168 436 délares en regortes adlcmna_le_s de gastos y aument,OS de_lr_npuestos para redus:lr su déficit fiscal, allw_ando
las preocupaciones por la crisis de deuda de ese pais. Adicionalmente, ganancias en el mercado de acciones
YEN Japones (¥/$) 88.47 -043 -1.86 -2.36 -4.89 de EUU y en los precios del petrdleo, fortalecieron el apetito de los inversionistas por el riesgo, impulsando
LIBRA ($/£) 151 0.86 -2.00 5.38 -6.62 al alza el euro y las monedas basadas en materias primas. Sin embargo, la confianza sigue siendo fragil para
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0679 -0.64 -1.21 1.10 3.16 el euro, en medio de dudas sobre si el plan seré suficiente como para que Atenas consiga ayuda financiera
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0319 036 2,06 271 2,02 de sus socios en la zona euro Alemania y Francia. El euro subi6 en 0,60% a 1,3697 délares. Frente a la

moneda japonesa, el délar retrocedi6 un 0,43% a 88,47 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -28
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -102
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.38 -1 -0 -143
CANADA 0.25 0 0 -25 Libor 1 Afio 0.83 2 1 -127
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 11399 5.20 42.15 34.40 42.95 1,1430
g Plata ($/0z) 17.2 0.28 1.23 0.53 0.32 173
gg Cobre ($/TM) 7,548.8 88.75 426.25 780.75 206.75 7,580.0
gg Zinc ($/TM) 2,294.8 64.75 115.25 160.25 -234.25 2,320.0
44 Estafio ($/TM) 17,270.0 260.00 368.00 1,176.00 401.00 17,350.0
® | Plomo ($/TM) 2,214.0 3925 23.00 189.50 -188.00 22385
gg N Aluminio ($/TM) 2,1783 42.50 75.75 125.75 -18.75 2,210.0
£283333332883333338833333388833399939 Moliodeno (i) w8 o 075 275 6.37 -
§9535588833338388555883833940893933883 WTI ($/baril) 80.87 119 112 6.44 151 80.87*
HO88I8ISINSVEIIIRNBGIIEIIALEIISRILERS Brent (S/barri) 8,96 158 137 586 176 79.25 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T 459
Yield 1 mes YTD 2010 1 afo
2 Afios 081 5 -33 7 4
3 Afios 132 -7 -36 5 3
5 Afios 2.27 -11 -41 43 2
10 Afios 3.62 3 22 74 B
15 Afos 420 0 19 a ot oy —a—Hace 7 dias —+—Hace 30 dias
20 Afios 442 1 -14 55 0+
30 Afios 459 2 5 %8 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
04-Mar-2010 Productividad no agricola 4QF 6.30% -- 6.20%
04-Mar-2010 Costes laborales unitarios 4QF -4.50% -- -4.40%
04-Mar-2010 Peticiones iniciales de desempleo 27-Feb 470K -- 496K
04-Mar-2010 Reclamos continuos 20-Feb 4600K -- 4617K
04-Mar-2010 Pedidos de fabrica JAN 1.80% -- 1.00%
04-Mar-2010 Vtas pendientes viviendas(MoM) JAN 1.00% -- 1.00%
04-Mar-2010 Ventas pendientes de viviendas YoY JAN -- -- 10.50%
04-Mar-2010 ICSC vtas tienda cadena (YoY) FEB -- -- 3.00%
05-Mar-2010 Cambio en néminas no agricolas FEB -65K -- -20K
05-Mar-2010 Tasa de desempleo FEB 9.80% -- 9.70%
05-Mar-2010 Cambio en néminas-manufactura FEB -18K -- 11K

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
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