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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima se desplomd en su mayor caida diaria desde fines de octubre, presionada
por las acciones mineras, industriales, financieras, agrarias y de construccion, debido a que crecientes

temores sobre la deuda soberana en la zona euro generaron una aversion al

mercados accionarios globales y los precios de los metales. El indice general cay6 en 3,14% a
14.086,50 ptos, el indice selectivo perdi6é un 3,47%, a 22.189,86 unidades; y el indice Inca, bajo
3,13% a 78.71 ptos. Entre las acciones que bajaron, estan las mineras Volcan, Buenaventura, y
Southern Copper; las industriales Austral y Sider; la financiera Credicorp; la agraria Casagrande; y la
constructora Grafia y Montero; entre otras. En la sesion se negociaron S/. 23,5 mlls (US$. 8,2 mlls) en

866 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general perdié un 0,57 %.
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(*) Al 3 febrero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,087 -3.14 -5.60 -0.57
Lima (ISBVL) 22,190 -3.47 -1.37 -1.09
Bogota (IGBC) 11,334 -1.46 -2.86 -2.31
Buenos Aires (MERVAL) 2,237 -3.82 -6.86 -3.61 70 4 MMa (eBvL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié un 0,32 por ciento en linea con las monedas de la region, por el aumento de onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
la aversién al riesgo, el avance global del ddlar, el retroceso de las bolsas externas, y por demandas de Nuevo Sol 28595 0.29 0.03 052 0.99
la moneda estadounidense de bancos locales por vencimientos de contratos a futuro. Al término de la . ' ’ ) ) )
sesion, el sol marcé las 2,860/2,861 unidades por délar, frente a las 2,851/2,852 unidades del cierre Real Bra5|.leno 1.8769 131 102 8.45 759
anterior, con negocios por 338 millones de délares. En lo que va del afio, el sol se aprecia un 0,9 por Peso Me.><|cano 13.1659 167 076 217 057
ciento luego de que el afio pasado se fortalecié un 7,94 por ciento. En tanto, el tipo de cambio en el Peso Chileno 544.13 116 3.13 841 7.23
mercado informal se ubicaba el jueves en 2,856/2,858 soles por ddlar, y en las ventanillas de los Peso Argentino 3.8415 0.23 0.56 113 112
bancos, el precio registraba 2,80/2,90 soles por délar. Peso Colombiano 1989.65 1.08 017 0.05 -2.65
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 0.00 -13.04 -13.04
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,18 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.20 4.35 -4.00 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 913,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.18 6.31 -0.84 -1.67
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 875,6 millones. El Banco |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Central de Reserva colocé S/. 1 499,9 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.70 133.33 133.33 180.00
1,21 por ciento; y S/. 999,9 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,21 por ciento. Asimismo, Tasa maxima (%) 0.80 33.33 166.67 220.00
colocd S/. 300,0 millones en CD BCRP al plazo de 1 mes, a la tasa promedio de 1,25 por ciento; y S/. Tasa promedio (%) 0.76 55.10 153.33 204.00
200,0 millones en CD BCRP al plazo de 4 meses, a la tasa promedio de 1,31 por ciento. Al cierre de
sesion, el saldo de CD BCRP asciende a S/. 19.504,0 millones. Fuene: Revers
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 =
Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 316 299 304 275
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400 . ¢ El Salvador 316 306 314 322 BB+
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,404 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La tension politica en Portugal sobre una ley de gastos regionales y el revés del Gobierno espafiol sobre una reforma al sistema de pensiones que sugeria un aumento en el nimero de afios que los espafioles tendrian que
aportar al fondo de pensiones, se sumaron a los problemas de los Gobiernos de la zona euro, que enfrentan grandes desafios para reducir los abultados déficit que les dejo la recesion. Grecia tiene un ratio de deuda PIB
mas elevado de la zona euro, y se espera que alcance un 120% de la produccion este afio, en tanto que la deuda de Portugal alcanzaria un 84,5% del PBI, y Espafia llegaria a 66,3%. Respecto al déficit presupuestario,
Grecia logré que la Unién Europea aprobara un plan de tres afios para la reduccién de este déficit, que en el 2009 habria alcanzado un 12,7% del PBI, hasta llevarlo por debajo del limite del 3,0% de la zona euro para fines
del 2012. Pero el apoyo de Bruselas no logré tranquilizar a los mercados griegos debido a los temores sobre los otros paises de la zona euro y las dudas sobre la efectividad de las medidas. En este escenario los operadores
de bonos de la zona euro se deshacian de los activos portugueses, al tiempo que el jefe del FMI pidi6 adoptar medidas dolorosas para reducir los elevados déficits fiscales entre los miembros de la Unién Europea.

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que solicité seguro de desempleo por primera vez subieron inesperadamente en 8.000 para una tasa ajustada estacionalmente de
480.000 en la semana terminada el 30 de enero. Asimismo, el promedio mévil de cuatro semanas de nuevas solicitudes, considerado una mejor medida de las tendencias subyacentes, subié en 11.750 para un total de
468.750 la semana pasada. En la misma linea, el nimero de trabajadores que sigui6 solicitando beneficios de desempleo tras haber pedido el seguro la primera semana se increment6 en 2.000, a 4,60 millones en la semana
terminada el 23 de enero, mayor a las expectativas de 4,58 millones. En otro informe, el Departamento de Trabajo sefialé que la productividad no agricola en Estados Unidos subié a una tasa anual del 6,2% en el cuarto
trimestre, luego de crecer un 7,2% en el trimestre anterior, ya que los empleadores aceleraron la produccién a su ritmo mas intenso en seis afios y mantuvieron un freno sobre los costos. Para todo el 2009, la productividad
aumentd un 2,9%, el mayor incremento desde el 2003.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,002 261 5,39 -4.08 Las acciones de los Estados Unidos tuvieron su peor pérdida en mas de nueve meses, debido a una escalada
NASDAQ (EE.UU) 2125 2,99 7.94 6.33 de los temores sobre las deudas soberanas de algunos paises europeos, como Espafia y Portugal, y un

inesperado aumento en los pedidos de beneficios por desempleo en Estados Unidos, apenas ante de un

S&P 500 (EE.UU) 1,063 311 -6.46 -4.66 " P L . .
crucial reporte sobre el mercado laboral que se conocerd el viernes. El promedio industrial Dow Jones cayd
FTSE (Inglate'rra) 5139 -217 -6.94 505 un 2,61%, a 10.002,18 unidades, el indice Standard & Poor's 500 cedi6 un 3,11%, a 1.063,11 unidades; y el
DAX (Alemania) 5,533 -2.45 -8.27 712 indice Nasdaq Composite perdi6 un 2,99%, a 2.125,43. Los inversionistas se desprendieron de las acciones
NIKKEI (Jap6n) 10,356 -0.46 -3.05 -1.81 de los bancos y de los papeles de empresas de materias primas, mientras que el indice de volatilidad CBOE
SHANGAI (China) 2,995 -0.28 -8.74 -8.60 , la medida favorita de Wall Street sobre la percepcion de los inversores, escalé un 20,7% para finalizar en
26,08, lo que reflejo la ansiedad de los inversionistas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - - - -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar y el yen subieron frente al euro, por temores ante el empeoramiento de los problemas fiscales de la
EURO (35€) 13123 12 178 a7 418 ztfna euroy up reporte de empleos que no supero Ias_ e)_(pectatlvas en EEUU. Este uIt]m_o dato perjudico al
délar que cay6 contra el yen, lo que disminuy6 el optimismo sobre un dato clave de néminas de empleos no
YEN Japones (¥/$) 89.05 212 -0.97 -2.80 -4.21 agricolas de enero que se reportara este viernes. Por su parte, la debilidad del euro se atribuy6 parcialmente
LIBRA ($/£) 15754 -0.87 2.38 -1.49 -2.57 a un mayor diferencial de rendimiento entre los bonos de Grecia, Portugal y Espafia sobre los bonos de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0668 0.69 1.39 3.22 3.05 referencia alemanes, y por los comentarios del presidente del Banco Central Europeo, de que muchos
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0744 111 0.76 341 2.01 miembros de la zona euro tendran desequilibrios fiscales grandes. Al cierre, el do6lar bajé un 2,12% a 89.05

yenes; y frente al délar, el euro retrocedi6 un 1,22% a 1,3723 délares.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio I Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -1 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 -0 -99
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -0 -4 -139
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 -1 -12 -124
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
NG Petréleo West Texas Oro ($foz) 10637  -46.10 23.40 54.30 33.25 1,064.2
8 P M‘*“VAW@ Plata ($/0z) 153 111 -0.99 253 162 153
8 Jn-/“v\ ol LA Vo 71 Cobre ($/TM) 63675  -199.50 50850  -1,082.75 -974.50 6,390.0
gg e ,f" Zinc ($/T™) 2,009.5 -71.50 -128.50 -532.75 -519.50 2,021.0
44 'k n Estafio ($/TM) 16,116.0 -424.00 -1,377.00 -1,177.00 -753.00 16,175.0
- 3 Plomo ($/TM) 1,9455 -56.50 -87.50 -547.50 -456.50 1,9645
el Aluminio ($/TM) 2,012.3 -37.00 -63.00 -256.00 -184.75 2,044.0
38388383238383833333383832338383883838333313 Molibdeno ($/1b) 150 - 362 362 :
H8888583883833358888855588888833900d00088888 WTI ($/barril 73.14 -3.84 -0.50 -8.63 6.22 7314+
HOR88380dH3A83A833ABIBIAEEREERECRECREERIY Brent ($/barri) 7124 413 038 8.97 5.96 72.13*
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T o 53 w6l
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.77
2 Afios 087 -15 27 12 4 455
3 Afios 1.44 -12 24 2 3
5 Afios 242 -15 -26 48 2
10 Afios 3.68 -9 -16 74
15 Afios 424 10 14 a o= 132 oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -8 -11 52 0~
30 Afios 458 3 5 %0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
05-Feb-2010 Cambio en néminas no agricolas JAN 15K -- -85K
05-Feb-2010 Tasa de desempleo JAN 10.00% -- 10.00%
05-Feb-2010 Cambio en néminas-manufactura JAN -20K -- -27K
05-Feb-2010 Saldos prom por hora MoM Prod JAN 0.20% -- 0.20%
05-Feb-2010 Saldos prom por hora YoY Prod JAN 2.20% -- 2.20%
05-Feb-2010 Saldos prom por hora Produccién JAN 33.20 -- 33.20
05-Feb-2010 Crédito del consumidor DEC -$10.0B -- -$17.5B
09-Feb-2010 Inventarios al por mayor DEC 0.50% -- 1.50%
09-Feb-2010 IBD/TIPP Optimismo econ. FEB -- -- 48.80
09-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 07-Feb -- -- -49.00
09-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 05-Feb -- -- 21.00%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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