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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6 sobre un 2 por ciento el martes, a un maximo de mas de dos meses,
apuntalada por las acciones mineras, industriales, y agrarias; en medio de expectativas de que el sector
minero reporte buenos resultados trimestrales, y resultados mixtos en Wall Street. El indice general
avanzé un 2,48 por ciento a 14.921,50 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres
del mercado, subié un 3,42 por ciento a 23.955,09 unidades; y el indice Inca, que incluye a las 20
acciones mas liquidas del mercado, gané un 1,87 por ciento a 86.05 puntos. En la sesion se negociaron
S/.17,4 millones (US$. 6,0 millones) en 1.199 operaciones; y en los dos dias de enero, el indice

general ha ganado un 5,32 por ciento.

5 de Enero de 2010

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,922 248 5.65 111.69
Lima (ISBVL) 23,955 3.42 5.24 104.90
Bogota (IGBC) 11,667 0.22 0.92 54.32
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol recort6 sus ganancias iniciales y cerré estable el martes, en medio del retroceso de los onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
mercados externos que animé a los inversionistas a comprar délares al final de la jornada local. Al
cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a 2,873/2,875 unidades por ddlar, frente a las 2,873/2,875 del Nuevo So! . 28745 002 038 0.19 8.29
cierre del lunes, cuando la moneda local se ubicé en su mayor nivel desde el 15 de diciembre del 2009, Real Bra5|.leno 1.7306 062 -0.58 -0.05 25.23
con un monto negociado que alcanzé a unos 237,5 millones de délares. Durante la jornada, la moneda Peso Mexicano 128111 -0.50 -1.46 115 -6.31
peruana se habfa cotizado en torno a las 2,871 unidades luego de que los bancos vendieron délares Peso Chileno 501.90 0.77 -1.15 -0.11 -21.39
para ajustar sus posiciones en la divisa estadounidense. Peso Argentino 3.7986 0.06 -0.64 -0.20 9.99
Peso Colombiano 1988.73 -1.14 -2.67 -0.96 -11.56
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 -4.17 -8.00 -
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 -
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 370,7 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.20 -3.23 -4.00 -
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 212,1 millones. El |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central de Reserva colocé S/. 1 571,4 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.25 0.00 66.67 _
1,20 por ciento, S/. 200,0 millones en CD BCRP a 4 meses, a la tasa promedio de 1,27 por ciento, y Tasa méaxima (%) 0.25 0.00 66.67 R
SI. 1_0_0,0 millones er]\ _CD BCRP a6 meses, a la tasa promedio_de 1,34 por ciento. Al cierre el saldo de Tasa promedio (%) 0.25 0.00 66.67 _
Certificados de Depdsitos del BCRP asciende a S/.14.950,9 millones.
Fuente: Reuters.
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 745 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 32,952 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 29 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) informé que su indice que mide las ventas pendientes de casas usadas en Estados Unidos, basado en los contratos firmados en noviembre, cayé un 16%, a 96,0,
después de subir por nueve meses consecutivos, luego que se extinguiera la prisa de los compradores por aprovechar un programa de incentivos antes de su expiracion. Pese a la caida mensual, el indice acumula un alza
del 15,5% en la comparacién con noviembre del 2008, uno de los meses més algidos de la crisis global. De otro lado, el Departamento de Comercio informé que los nuevos pedidos a las fabricas de EEUU subieron un
1,1% en noviembre, en su tercera alza consecutiva, mientras que los inventarios crecieron un 0,2% en noviembre tras un aumento del 0,6% en octubre. Los inventarios de las fabricas se habian estado reduciendo por mas
de un afio antes de octubre y el actual aumento indica que la industria manufacturera esta elevando su produccion en momentos en que la economia comienza a crecer de nuevo. El ratio de inventarios respecto a
despachos, una medida de cuénto tiempo tardara en acabarse los actuales inventarios, cay6 a 1,32 meses, desde los 1,34 meses de octubre.

La oficina de estadisticas de la Unién Europea, Eurostat, informé que los precios al consumidor en los 16 paises que usan el euro se elevaron un 0,9% interanual en diciembre, tras un avance del 0,5% en noviembre,
debido principalmente al alza de los combustibles. Segin analistas, las tendencias de la inflacién para el 2010 son una continuacion de la desaceleracion en los precios subyacentes, una mayor presion de la energia y s6lo
una moderada recuperacion en la inflacion de los alimentos, esperandose que la inflacién fluctie en una banda relativamente estrecha este afio, entre 1,0 al 1,6%. De otro lado, segiin un sondeo de Reuters, el Banco
Central Europeo mantendra estable las tasas de interés hasta el Gltimo trimestre de este afio, cuando la subira a un 1,5%, para luego aumentar durante el 2011, a un 2,0% para junio de ese afio. EI BCE espera que las cifras
que se daran a conocer el viernes confirmen que la flexible politica monetaria resulté en un retorno al crecimiento econémico en el tercer trimestre de un 0,4% tras cinco trimestres seguidos de caidas. Un sondeo de
Reuters el mes pasado proyect6 que la economia del bloque creceria un 1,2% este afio, con la inflacion también en un 1,2%, muy por debajo de la meta de un 2,0% del BCE.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,572 011 176 20.46 Las acciones estadounidenses tuvieron un comportamiento mixto, favorecidas de un lado, porque pedidos
NASDAQ (EE.UU) 2,309 001 591 46.40 a fabricas —mej(_)res a lo esperados- y un_alllza de I,als _ventas de vehiculos en Ford Motor Co se inte{pretaban
S&P 500 (EE.UU) 1137 031 276 25.83 como nueva{evndencna de una recuperacion economlca;‘)’l atenuado de otro lado, por' l{na fuerte_ ce}lda de las
ventas pendientes de casas, ahondando la preocupacién sobre el mercado de viviendas, limitando las
FTSE (Inglaterra) 5523 040 3.76 2454 ganancias del mercado en general. El promedio industrial Dow Jones cay6 11,94 puntos, o un 0,11 por
DAX (Alemania) 6,032 -0.27 3.68 2540 ciento, a 10.572,02 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gané 3,53 puntos, 0 un 0,31 por ciento, a
NIKKEI (Jap6n) 10,682 0.25 6.58 2057 1.136,52 unidades, y el indice Nasdaq Composite subi6 apenas 0,29 de punto, o un 0,01 por ciento, a
SHANGAI (China) 3,282 118 -1.05 80.26 2.308,71 unidades. Las acciones financieras, de energia, materias primas y consumo discrecional fueron el
mayor impulso para el S&P 500.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar sufri6 su peor caida frente al yen en casi un mes, debido a que un dato de vivienda mas débil de lo
EURO (35€) 14365 033 0.08 332 282 esperado lfreno las expectativas fie que la Reserva Federal po’drla subir las tz,ase_ls de |nt(.eres més temprano
que tarde; y por toma de ganancias luego de la escalada del délar durante el Gltimo mes; previo al informe
YEN Japones (¥/$) 9171 -085 -0.32 L7 118 clave de néminas no agricolas de Estados Unidos el viernes, que ayudara a determinar la direccion a corto
LIBRA ($/£) 1.5992 -0.58 0.55 -2.93 9.59 plazo del délar. En la finalizacién de la jornada en Nueva York, el délar cayé un 0,85 por ciento a 91,71
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0335 0.35 -0.32 1.65 -3.29 yenes, en camino a su peor desempefio diario frente a la moneda nipona desde inicios de diciembre, y el
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.039 0.25 042 -1.80 14.75 euro bajé un 0,33 por ciento a 1,4365 délares, después de haber trepado hasta 1,4483 délares, cuando toco
su mejor nivel en tres semanas.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -20
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 -0 -117
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.43 -1 -6 -137
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.97 -3 -6 -112
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/0z) 1,118.0 -3.20 21.17 -43.40 235.95 1,118.7
A P M:—‘v"j Plata ($/0z) 17.8 0.21 0.69 0.73 6.40 17.8
e _/"’“""\'Un ~ ur : Cobre ($/TM) 7,450.3 -16.00 216.50 445.25 4,550.25 7,485.0
gg Jr rd v Zinc ($/TM) 2,542.3 0.25 30.75 205.00 1,422.25 2,575.0
44 [LW : Estafio ($/TM) 17,293.0 -76.00 648.00 2,077.00 6,943.00 17,375.0
Pl : Plomo ($1TM) 2,493.0 875 7425 15850  1548.00 25225
2 1 s B Aluminio ($/TM) 2,268.3 35.50 33.00 151.75 803.25 2,302.0
38822833333888823333338888833333888838333 Molibdeno ($/) 14 - - 0.13 037 -
P NGO TNN AR ANOO NSNS ANO NSNS ANS NS = Brent ($/barril) 80.21 -0.09 3.26 2.83 38.45 8059 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas % 453 461
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.02 18 24 24 4
3 Afios 1.56 24 58 50 3
5 Afios 2.56 32 101 88 >
10 Afios 3.77 29 155 128
15 Afos 43 2 125 % ot ooy —a—Hace 7 ias & Hace 30 s
20 Afios 4.53 24 146 110 0+
30 Afios 461 21 193 158 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
06-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 01-Ene 0.10% 0.50% -22.80%
06-Ene-2010 Challenger Job Cuts (YoY) Dic -- -72.90% -72.30%
06-Ene-2010 ADP Cambio de empleo Dic -75K -84K -145K
06-Ene-2010 Composite ISM no manufacturero Dic 50.5 -- 48.7
07-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 02-Ene 440K -- 432K
07-Ene-2010 Reclamos continuos 26-Dic 4975K -- 4981K
08-Ene-2010 Cambio en néminas no agricolas Dic 0K -- -11K
08-Ene-2010 Tasa de desempleo Dic 10.00% -- 10.00%
08-Ene-2010 Cambio en néminas-manufactura Dic -35K -- -41K
08-Ene-2010 Salario medio por hora (MoM) Dic 0.20% -- 0.10%
08-Ene-2010 Salario medio por hora (YoY) Dic 2.10% -- 2.20%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes
Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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