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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subié mas de un 2%, a un maximo de més de dos meses, impulsada por
las acciones mineras, industriales, agrarias y de construccién, en medio de un alza de los precios
internacionales de los metales, y una sesion mixta en Wall Street. Al cierre de las operaciones, el
indice general de la bolsa limefia sumé su cuarta alza consecutiva al avanzar un 2,15%, a 15.242,47
puntos, su mayor nivel desde el 26 de octubre, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres
del mercado, subié un 2,71% a 24.604,14 unidades; y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas
liquidas del mercado, gané un 1,57% a 87,40 puntos. En la sesion se negociaron S/.29,1 millones
(US$. 10,1 millones) en 1.669 operaciones; y en los tres primeros dias de negociacién de enero, el

indice general ha ganado un 7,59%.

6 de Enero de 2010

Bolsas Latinoamericanas

(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,242 215 8.55 116.25
Lima (ISBVL) 24,604 271 8.94 110.45
Bogota (IGBC) 11,666 -0.01 0.89 54.30
Buenos Aires (MERVAL) 2,362 -1.64 8.72 118.82 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 54,678 -0.23 3.20 55.82 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 32,830 0.30 2.32 46.69 50 22322322233 23323338833332323383333233833888323
) 3088598038800 88298889380080359380838808
Santiago (IPSA) 3,640 0.44 932 53.07 $3355¢833333388888855588888823333333838
Sao Paulo (BOVESPA) 70,729 0.70 3.4 88.36 EEEEEEREEREEREERERERERERER RS- R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,28 por ciento frente al délar, un méximo de casi un mes, debido a que onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
bancos y clientes extranjeros vengmr_c?n délares alentados por una erllldad global del_ billete verde y NUevo Sol 28670 026 069 017 853
expectativas de una mayor apreciacion de la moneda local. Al cierre de las operaciones, el sol se .
cotizé a 2,866/2,867 unidades por délar, su mayor nivel desde el 7 de diciembre cuando marcé 2,863 Real Bra5|.leno 1.7310 002 061 -0.15 2521
unidades por délar y frente a las 2,873/2,875 del cierre del martes, con un monto negociado que Peso Mexicano 12.7370 -0.58 -2.66 0.38 -6.85
alcanzé unos 198 millones de délares. La moneda peruana se apreci6 un 7,94 por ciento el afio pasado. Peso Chileno 496.50 -1.08 -2.19 -1.18 -22.24
El tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,877/2,879 soles por ddlar, y en las ventanillas de Peso Argentino 3.8120 0.35 0.29 0.21 10.38
los bancos, el precio registraba 2,810/2,940 soles por ddlar. Peso Colombiano 1972.12 0.84 351 1.66 12,29
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 -4.17 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 199,3 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.20 0.00 -4.00 -4.00
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 065,2 millones. El |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Banco Central de Reserva coloc6 S/. 1 599,9 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.25 0.00 66.67 25.00
1,20 por ciento, S/. 200,0 millones en CD BCRP a 4 meses, a la tasa promedio de 1,26 por ciento y S/. Tasa méaxima (%) 0.30 20.00 11429 50.00
100,_0_millones en C,D. BCRP a 6 meses, a la tasa promedio d(_e 1,33 por ciento. Al cierre, el saldo de Tasa promedio (%) 0.27 8.00 -18.18 35.00
Certificados de Depdsitos del BCRP asciende a S/. 15.279,4 millones
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 o Mdos. Emergentes 268 275 280 306
Regién 314 320 334 356
1000 9 Sub-Investment Grade
oo oo investment Grade Argentina 656 643 663 780 B
800 Brasil 191 197 197 207 BBB-
00d * cuador Colombia 188 188 201 201 BB+
00 * Argentina 5 Chile 94 94 98 124 A+
§ Ecuador 744 748 775 829 CCC+
] 3
500 & El Salvador 307 322 331 353 BB+
400 4 R.Dominicana w L.
México 156 158 166 167 BBB
07 Urugusy Panamé 172 180 175 176 BB+
2001 Colombia & T SSTEST—————— Perdi 160 168 169 177 BBB-
£ 4 Peri 5
100 Panamé o Mexico * chile R.Dominicana 385 419 a1 455 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 237 248 242 253 BB
? ’ i ” ¥ Seguin Calificadora S&P Venezuela 904 939 1,034 1176 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
6.50 - 7.50 4
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4.50 - 5.50 4
3.50 1 4.50 +
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1.50 4 o " 2.50 4
° —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 1.66 ——Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
1.16 1.59
0.50 1.50
Mar10 | Agol1l | Ene12 | May15 | Ago16 | Agol7 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios | 22afios | 28 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 16 afios ‘ 24 afos ‘ 27 afos ‘
[ Variables Macroecondmicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 745 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 32,952 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 29 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun las minutas del encuentro que la Fed celebrd el 15 y 16 de diciembre, cuyo contenido fue publicado el miércoles, algunos funcionarios de la Reserva Federal estadounidense sefialaron el riesgo de que las mejoras en
el sector inmobiliario decaigan el proximo afio si las compras de la Fed de MBS (valores respaldados por hipotecas) se desactivan, si expira el crédito a la compra de vivienda y si contindan las ejecuciones y las débiles
ventas. Asimismo se sefialé que la debilidad del mercado laboral sigui6 siendo un punto de gran preocupacién para los funcionarios del banco central, que dijeron que esperaban que el desempleo se mantuviera alto por
“cierto tiempo". En otro informe, JP Morgan indicé que el indice del sector servicios global que combina informacién de paises que incluyen a Estados Unidos, Japén, Alemania, Francia, Gran Bretafia, China y Rusia,
subi6 a 52,1 en diciembre desde el 50,3 en el mes anterior, recuperando buena parte del impulso perdido en noviembre. Los datos mostraron que el mercado laboral se acerca a la estabilizacion, con el indice global en
47,5 desde el 46,3 de noviembre, después de que el indice de empleo manufacturero resultara positivo por primera vez desde marzo del 2008.

Un informe de la firma ADP mostré que el sector privado de Estados Unidos elimind 84.000 empleos en diciembre, menos que los 145.000 recortes registrados en noviembre, lo que elevé las expectativas de que se esta
creando empleo, luego de que la economia del pais volviera a crecer en el tercer trimestre del 2009. El informe de la firma ADP es seguido de cerca por los mercados porque se le considera un buen anticipo del reporte
sobre las néminas no agricolas que elabora mensualmente el Gobierno estadounidense. En otro informe, segiin la firma global de asesoramiento y colocacién de empleos Challenger, Gray & Christmas, Inc., los despidos
planeados por las empresas estadounidenses cayeron en diciembre a su nivel mas bajo en dos afios, al comenzar a ganar fuerza la actividad econémica, cerrando el peor afio en recortes de empleos corporativos desde el
2002. Los empleadores anunciaron 45.094 recortes planeados de empleos en diciembre, que representé un declive del 73 por ciento respecto a 12 meses atrés, cuando se reportaron 166.348 recortes de empleos. En el
transcurso del 2009, los empleadores anunciaron planes de eliminar 1.288.030 puestos de trabajo, la mayor cantidad desde el 2002, aunque el ritmo de despidos cay6 un 56 por ciento en el segundo semestre del afio.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,574 0.02 177 20.48 Las acciones estadounidenses tuvieron un comportamiento mixto, luego que funcionarios de la Reserva
NASDAQ (EE.UU) 2,301 033 5.00 4591 Federal dij§r_am que adn est,aban preocu_pados so_bre‘ la debilidad el [nercado laboral, y por un informe del
S&P 500 (EE.UU) 1137 005 3.07 25.89 sector servicios que mostro solo una ligera mejoria en la economia, en tanto que un reporte del sector
laboral mostré que las pérdidas de puestos de trabajo en el sector privado se redujeron en diciembre frente
FTSE (Inglaterra) 5,530 0.14 413 47 a noviembre. El promedio industrial Dow Jones subié 1,66 puntos, o un 0,02 por ciento, a 10.573,68, el
DAX (Alemania) 6,034 0.04 431 25.45 indice Standard & Poor's 500 gan6 un 0,62 de punto, 0 un 0,05 por ciento, a 1.137,14, pero el indice
NIKKEI (Japon) 10,731 0.46 5.55 21.13 Nasdag Composite cayé 7,62 puntos, o un 0,33 por ciento, a 2.301,09. El Nasdaq fue presionado a la baja
SHANGAI (China) 3,254 -0.85 -2.33 78.72 por las pérdidas en acciones de tecnologia de gran capitalizacion, incluidas las de Apple Inc, y las de
Microsoft Corp.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar cay6 frente al euro, después de que las minutas de la Gltima reunion de politica monetaria de la
EURO (35€) 14208 030 0.4 283 313 Reserva F_e:deral estadounll:!ense su,glrleran Ia p05|b|_lldad de |mp|_ementar mas medidas para impulsar la
recuperacion de la economia. El délar también redujo sus ganancias frente al yen, aunque se mantuvo en
YEN Japones (¥/$) 92.32 067 -0.13 314 185 terreno positivo frente a la divisa nipona, que se vio sometida a presion luego de conocerse la renuncia del
LIBRA ($/£) 1.6019 0.17 -0.37 -2.60 9.77 ministro de Finanzas de Japén, lo que es considerada como una carga méas para el Gobierno japonés en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0276 -0.57 -0.87 0.78 -3.85 momentos en que lucha contra la deflacién, una fragil economia y una enorme deuda publica. El euro se
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0324 064 217 -1.80 -15.29 apreci6 en 0,30% para cerrar en 1,4408 délares ; y el dolar se apreci6 un 0,67% a 92,32 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -19
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 -0 1 -116
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.43 -0 6 -134
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.96 -3 9 -109
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg W Oro ($/0z) 1,138.4 20.40 4550 -19.70 256.35 1,136.6
74 -~ ”‘-’""U‘"’l AN -'-'v Plata ($/0z) 18.2 0.41 1.40 0.02 6.81 18.2
o _/'"“""'Vrv h ; Cobre ($/TM) 76305  180.25 33475 67000 473050 7,660.0
gg Jr e ,I"' Zinc ($/TM) 2,686.3 144.00 162.00 413.75 1,566.25 2,718.0
44 {LW : Estafio ($/TM) 17,750.0 457.00 1,137.00 2,888.00 7,400.00 17,825.0
F el § Plomo ($1TM) 26528 15075 27125 41225  1707.75 2,680.0
gg 1‘ e ‘3 . Aluminio ($/TM) 2,342.8 74.50 134.00 218.75 877.75 2,377.0
38822283333333838888838333333888888333373 Molibdeno ($/) 129 150 150 163 113 -
P NGO TNO AN NRO NS NS ANOHNO NSNS ANS Brent ($/barril) 81.97 176 447 5.63 4021 81.89*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ Tasas % 460 169
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.00 23 23 23 4
3 Afios 1.56 25 59 51 3
5 Afios 2.60 42 104 94 >
10 Afios 3.83 39 161 138
15 Afios 441 3 132 107 YoE 132 e+ Hoy —e—Hace 7 diss ——Hace 30 dias
20 Afios 4.60 33 153 119 0+
30 Afios 469 30 201 169 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
07-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 02-Ene 439K 434K 433K
07-Ene-2010 Reclamos continuos 26-Dic 4975K 4802K 4981K
08-Ene-2010 Cambio en néminas no agricolas Dic 0K -- -11K
08-Ene-2010 Tasa de desempleo Dic 10.00% -- 10.00%
08-Ene-2010 Cambio en néminas-manufactura Dic -35K -- -41K
08-Ene-2010 Salario medio por hora (MoM) Dic 0.20% -- 0.10%
08-Ene-2010 Salario medio por hora (YoY) Dic 2.10% -- 2.20%
08-Ene-2010 Horas medio/semana Dic 33.2 -- 33.2
08-Ene-2010 Inventarios al por mayor Nov -0.30% -- 0.30%
08-Ene-2010 Crédito del consumidor Nov -$5.0B -- -$3.5B
12-Ene-2010 NFIB Small Business Optimism Dic -- -- 88.3

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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