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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6, por quinta jornada consecutiva, apuntalada por algunas acciones
lideres del sector industrial, mineras, financieras y de construcciéon , en medio de anuncios de
proyectos de inversion publica y privada, y recomendaciones de corredurias, en el sector construccion,
y en linea con Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general de la bolsa limefia avanzé un
0,74 por ciento, a 15.355,31 puntos; el indice selectivo que agrupa a las 15 acciones lideres del
mercado, aument6 un 0,84 por ciento a 24.811,44 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20
acciones mas liquidas del mercado, gané un 0,29 por ciento a 87,65 puntos. En la sesién se negociaron
S/. 18,7 millones (US$. 6,5 millones) en 1.258 millones; y el indice general ha ganado un 8,39 por
ciento en las cuatro primeras sesiones del afio.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 31 diciembre de 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,355 0.74 9.36 117.85
Lima (ISBVL) 24,811 0.84 9.86 112.22
Bogota (IGBC) 11,595 -0.27 0.28 53.36
Buenos Aires (MERVAL) 2,389 114 9.96 121.32 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 54,369 -0.57 227 54.94 60 4 COLOMBIA (BVC)
Meéxico (IPC) 33,065 0.71 427 47.74 B
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,17 por ciento frente al ddlar, debido a las expectativas de los oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
|r_1ver3|on|stas de una mayor apreciacion clie la moneda Iocz_:\l, pese a la fortaleza gl_obal del dolal_'. _AI NUEvo Sol 28615 019 092 011 871
cierre de las operaciones, el sol avanzé un 0,17 por ciento a 2,861/2,862 unidades por divisa -
estadounidense, su mejor nivel desde el 21 de octubre, frente a las 2,866/2,867 del cierre del Real BraS|vIeno 1.7465 0.90 011 -0.88 -24.54
miércoles, con un monto negociado que alcanzé unos 224 millones de délares. En lo que va del afio, la Peso Mexicano 12.7854 0.38 -2.34 -1.08 -6.49
moneda local se ha apreciado en 0,87 por ciento. El tipo de cambio en el mercado informal marcaba Peso Chileno 492.85 -0.74 -2.88 -2.45 -22.81
2,870/2,872 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,820/2,930 soles Peso Argentino 3.7959 -0.42 -0.08 -0.22 9.91
por dolar. Peso Colombiano 1968.61 -0.18 -3.68 -1.63 -12.45
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 435 0.00 435
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 -4.00 -4.00 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 890,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 0.00 -4.00 -4.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 851,0 millones. EI Banco Central |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de Reserva colocd S/. 1 000,2 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,22 por Tasa minima (%) 0.20 220.00 33.33 0.00
ciento, S/. 300,0 millones en CD BCRP a 4 meses, a la tasa promedio de 1,26 por ciento, y S/. 100,0 Tasa maxima (%) 0.25 16,67 2857 25.00
miIIo_nes en CD BlCI_?P a 6 meses, a la t_alsa promedio dg 1,31 por ciento. Al cierre, el saldo de Tasa promedio (%) 0.25 741 24.24 25.00
Certficados de Depositos del BCRP ascendi6 S/.15.679,6 millones.
Fuente: Reuters
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1100 - Mdos. Emergentes 268 268 274 315
10004 Sub-Investment Grade " Region 316 314 328 363
oo venosuela o Investment Grade Argentina 669 656 660 793 B-
800 Brasil 193 191 192 213 BBB-
0d ¢ cuador Colombia 192 188 196 210 BB+
600 > Argentina 5 Chile 95 94 95 124 A+
§ Ecuador 743 744 769 837 CCC+
500 ﬁ
100 R.Dominicana o El Salvador 303 307 326 361 BB+
México 156 156 164 180 BBB
1 Uruguay * Panama 174 172 1 183 BB+
2001 Colombia ¥ | SETATR————————. Perd 162 160 165 182 BBB-
< 4 Pert &
100 Panama México * Ghile R.Dominicana 399 385 405 442 B
e e e s T s e Uruguay 238 237 238 259 BB
8 N ¥ e @ 5 B ' * » > z
¥ i + Segun Calificadora S&P Venezuela 900 904 1,017 1,167 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 7.45 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,135 (%) 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun un sondeo de Reuters, la economia estadounidense habria dejado de perder empleos en diciembre, poniendo fin a dos afios de caidas ininterrumpidas en la apertura de puestos laborales. La mediana de la consulta
entre 84 economistas apunta a que la cifra en el informe del Gobierno sobre la evolucién de las néminas de empleo no habria mostrado cambios en diciembre. Sin embargo, segtn la estimacion de los 20 analistas con
mayores aciertos en los sondeos de Reuters desde abril, las néminas de diciembre tendrfan una contraccion de 25.000 puestos de trabajo. La nueva estimacion contrasta con la proyeccion de una pérdida de 8.000 empleos
que habfa arrojado un sondeo de Reuters realizado la semana pasada. Segun datos del mes pasado, los empleadores estadounidenses eliminaron 11.000 empleos en noviembre. A nivel general, se han perdido 7,2 millones
de trabajos desde diciembre del 2007, cuando comenzo la recesién, aunque el ritmo de los despidos ha disminuido considerablemente desde comienzos del afio pasado. La tasa de desempleo habria subido a un 10,1 por
ciento en diciembre desde el 10,0 por ciento de noviembre, segin el nuevo sondeo, que en esta categoria no mostrd cambios respecto de la consulta previa.

El Banco Central de China sorprendi6 a los mercados al elevar la tasa de interés de las notas a tres meses por primera vez desde agosto, intensificando su manejo de la liquidez un dia después de que prometié mantener el
crecimiento del crédito bajo control. Mientras los analistas dijeron que la medida era s6lo un retiro del superavit de circulante en el sistema, los mercados temian lo peor, al tomarlo como una sefial de que el banco central
podria estar preparandose para usar mas medidas de fuerza para enfriar el crecimiento y limitar la inflacién, como subir las tasas referenciales. De otro lado, segln el prestamista hipotecario Freddie Mac, las tasas de
interés en las hipotecas a 30 afios en Estados Unidos cayeron en la Gltima semana, a 5,09 por ciento por debajo del 5,14 por ciento de la semana anterior y con un alza marginal frente al 5,01 por ciento registrado en igual
periodo del 2009. Sin embargo, cinco semanas atras, la tasa cay6 a un 4,71 por ciento, su menor nivel desde que Freddie Mac comenzo a llevar estadisticas en 1971.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,607 0.31 312 20.86 Las acciones lideres estadounidenses cerraron en nuevos maximos de 15 meses impulsadas por la fortaleza
NASDAQ (EE.UU) 2,300 0.05 585 45.85 del sector finar_1ciero y de las empresas manu_fa_c’tureras tras posiltivos comeptarios soplre Ban_k t_)f Americay
S&P 500 (EE.UU) 1142 040 456 26.40 Gengrgl Electric, y por una encuesta que sugirio que I'a, economia estadounidense dejo _de eliminar empleos
en diciembre. El promedio industrial Dow Jones subié 33,18 puntos, o un 0,31 por ciento, para cerrar en
FTSE (Inglaterra) 5521 -0.06 581 2464 10.606,86 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gand 4,55 puntos, o un 0,40 por ciento, a 1.141,69 y
DAX (Alemania) 6,019 -0.25 5.81 2514 el Nasdaq Composite perdi6 1,04 puntos, o un 0,05 por ciento, a 2.300,05. El de mejor desempefio entre
NIKKEI (Jap6n) 10,682 -0.46 5.34 2057 los sectores del S&P fue el de las financieras, después que Credit Suisse mejorara su recomendacion sobre
SHANGAI (China) 3,193 -1.89 -3.15 75.35 Bank of America a “sobre el promedio del mercado."
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar avanzo ante expectativas de una mejora en el sector laboral estadounidense, también por unos
EURO (35€) 14308 0.69 0.09 269 a1 débiles datqs sobre’ pedldos manufactureros en Alem,anla y vent’as minoristas de la z0na euro; ml_entras que
el yen anot6 un minimo de cuatro meses frente al dolar después de que el nuevo ministro de Finanzas de
YEN Japones (¥/$) 93.37 114 038 5.59 301 Japon dijera que le gustaria que la moneda nipona se deprecie alin més; y expresé que muchas compafiias
LIBRA ($/£) 1.5933 -0.54 -1.47 217 9.18 de su pais estaban a favor de una paridad délar/yen cercana a los 95 yenes. Al cierre de las operaciones en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0341 0.63 -0.11 0.69 -3.24 Nueva York, el euro cayé un 0,69% a 1,4308 ddlares, en su peor desempefio diario desde el 17 de
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0347 0.22 176 274 1511 diciembre; asimismo, el délar subié un 1,14% a 93,37 yenes, después de haber subido hasta 93,40
unidades, su mejor nivel desde comienzos de septiembre.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -18
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 1 -115
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.42 -1 5 -133
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.95 -4 -7 -105
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg W, Oro ($/0z) 1,131.6 -6.80 34.65 320 249.55 11327
74 i~ ”‘-’VV" AN -‘-‘v Plata ($/0z) 18.2 0.04 1.36 0.65 6.85 183
e ﬂu"’ ~ i Cobre ($/TM) 75065  -124.00 16450 569.50 4,606.50 7,535.0
gg pr rd v Zinc ($/TM) 2,575.3 -111.00 46.25 281.75 1,455.25 2,607.0
44 [LW : Estafio ($/TM) 17,404.0 -346.00 535.00 2,327.00 7,054.00 17,475.0
B : Plomo ($1TM) 25723 -8050 17025 31725  1627.25 2,599.0
2 1 - ‘3 ‘ Aluminio ($/TM) 2,275.3 -67.50 78.25 147.50 810.25 2,310.0
388882223333833333388828333383333338383833 Molibdeno ($/) 129 - 150 163 113 -
fhodmododdmANmdad®oddNoAdoANedNOodNSedNoANO A Brent ($/barril) 80.94 -1.03 3.74 5.77 39.18 81.51*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ Tasas % 460 169
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 1.03 31 26 21 4
3 Afios 158 35 61 41 3
5 Afios 2.62 51 106 95 >
10 Afios 3.83 44 161 133
15 Afios 440 38 131 101 o= 124 —+—Hoy —e—Hace 7 dias —+— Hace 20 dias
20 Afios 4.60 35 152 115 0+ )
30 Afios 469 31 201 165 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
08-Ene-2010 Cambio en néminas no agricolas Dic 0K -85K 4K
08-Ene-2010 Tasa de desempleo Dic 10.00% 10.00% 10.00%
08-Ene-2010 Cambio en néminas-manufactura Dic -35K -27K -41K
08-Ene-2010 Salario medio por hora (MoM) Dic 0.20% 0.20% 0.20%
08-Ene-2010 Salario medio por hora (YoY) Dic 2.10% 2.20% 2.30%
08-Ene-2010 Horas medio/semana Dic 33.2 33.2 33.2
08-Ene-2010 Inventarios al por mayor Nov -0.30% -- 0.30%
08-Ene-2010 Crédito del consumidor Nov -$5.0B -- -$3.5B
12-Ene-2010 NFIB Small Business Optimism Dic -- -- 88.3
12-Ene-2010 Balanza comercial Nov -$34.8B -- -$32.9B
12-Ene-2010 IBD/TIPP Optimismo econémico (¥) Ene -- -- 46.8

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

(*) Investor's Business Daily/TechnoMetrica Market Intelligence

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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