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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima avanzé a un maximo de méas de un afio y medio, con lo que mantuvo una
racha de seis jornadas consecutivas al alza, impulsada por las acciones industriales, mineras,
construccion, agrarias y la lider financiera Credicorp, en medio de una mejor proyeccion del PBI al
cuarto trimestre del 2009, un crecimiento del sector construccién y de la demanda interna, y por la
obtencién de Maple de un préstamo de 65 millones de délares de la CAF. Al cierre, el indice general

avanzé un 1,78% a 15.629,12 ptos, el indice selectivo, que agrupa a

mercado, trep6 un 1,54% a 25.193,72 unidades; y el indice Inca gand un 1,06% a 88,58 ptos. En la
sesion se negociaron S/.23,9 mlls en 1.640 operaciones; y en la primera semana del afio, el indice
general acumulé una ganancia del 10,3 %, tras haber cerrado el 2009 con un alza de més del 100%.
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las 15 acciones lideres del

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 15,629 178 11.64 121.73
Lima (ISBVL) 25,194 154 11.83 115.49
Bogota (IGBC) 11,647 0.45 0.88 54.05
Buenos Aires (MERVAL) 2,353 -1.54 8.79 117.92 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol tocé un maximo de casi afio y medio, apoyado por una caida global del délar y por las onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
expectativas dt_e una mayor apreciacion de la monleda local, pese a_la |nterven(:|,0n del BCRP en _eI NUevo Sol 28520 033 125 085 .01
mercado cambiario al comprar unos 323 mlls de délares a 2,8525 unidades por délar, en un escenario -
de buenos fundamentos macroeconémicos de la economia peruana. Al cierre, el sol se aprecié un Real BraS|.Ieno 17263 -1.16 -1.04 -2.04 2541
0,31% a 2,852/2,853 unidades por ddlar, frente a los 2,861/2,862 unidades del cierre del jueves, con Peso Mexicano 12,6970 -0.69 -3.01 -1.56 714
un monto negociado de 578,5 mlls de ddlares. La Gltima vez que la institucion emisora intervino en el Peso Chileno 493.45 0.12 -2.76 -1.43 -22.72
mercado cambiario fue el 20 octubre del afio pasado. En lo que va del nuevo afio, el sol se ha Peso Argentino 3.7897 -0.16 -0.24 -0.36 9.74
apreciado un 1,18%, mientras que en el 2009 cerrd con una ganancia del 7,94 % Peso Colombiano 1966.75 -0.09 3.77 .68 1253
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 0.55 -54.17 -54.17 52,17
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,12 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 0.00 -4.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 1 688,6 millones al cierre de Tasa promedio (%) 1.12 -6.67 -10.40 -6.67
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 607,4 millones. El |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Banco Central colocd, S/. 300,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,13 por ciento, y S/. 1 Tasa minima (%) 0.25 25.00 66.67 25.00
000,1 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento, a un plazo de 3 dias; S/. 200,0 Tasa méxima (%) 0.25 0.00 2857 25.00
millones en CD BCRP, a la tasa pron_wedio de 1,25 por ciento, a plazo de ’129 dl’as_; y S/. 100,0 Tasa promedio (%) 0.25 0.00 2424 25.00
millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,30 por ciento, a plazo de 189 dias. Al cierre, el saldo
de Certificados de Depdsitos asciende a S/. 15.679,6 millones. Fuente: Revters
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Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 7.45 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 587 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,135 (%) 31,196 217,689 17,275 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 31 diciembre de 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza
Teléfono:5192000 - anexo 12136

Analistas responsables: Esteban Guerra C.
Luis A. Paco Ch.

| Anexo 12136
/ Anexo 12429




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacion
DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA el banco de todos

Mercado Internacional 8 de Enero de 2010

HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Trabajo informé que los empleadores estadounidenses eliminaron inesperadamente 85.000 empleos en diciembre, enfriando el optimismo sobre la recuperacién del mercado laboral y acentuando la
presion para que el presidente Barack Obama encuentre mecanismos para crear empleos. Las néminas se redujeron en los sectores fabriles, de construccion y servicios, y gobierno, atenuados por el aumento del empleo en
los servicios profesionales y empresariales, educacién y salud. Asimismo, la semana laboral promedio se mantuvo sin cambios en 33,2 horas, mientras que las ganancias por hora aumentaron en 18,80 délares desde 18,77
délares de noviembre. Aln asi, el mercado laboral mostré algunas mejoras en noviembre, ya que las néminas no agricolas de noviembre fueron revisadas para mostrar que en realidad se agregaron 4.000 empleos ese mes,
en lugar de haberse perdido 11.000 como se habia reportado preliminarmente. De otro lado, la tasa de desempleo no registré6 cambios en diciembre y se mantuvo en un 10 por ciento. En todo el 2009, la economia
estadounidense perdi6 4,2 millones de empleos.

El Indice de Inflacién Futura del Instituto de Investigacion del Ciclo Econémico (ECRI), disefiado para anticipar cambios ciclicos en la tasa de la inflacién en EEUU, subi6 a 98,2 en diciembre desde 95,6 en noviembre,
indicando un alza estable y sostenida de los precios en el corto plazo, en donde las presiones inflacionarias subyacentes estdn aumentando constantemente, apuntando a una mayor inflacion en los proximos meses. Este fue
el noveno incremento mensual, después de caer a un minimo de 51 afios en marzo del 2009. El crecimiento anualizado del indicador de inflacién trepd también a 31,8% en diciembre desde el 27,3% en noviembre. De otro
lado, otro indicador de ECRI, mostré que el indice anticipado semanal sobre el crecimiento econdémico de EEUU en el futuro subi6é a un maximo de 78 meses de 131,5 en la semana concluida el 1 de enero desde una
lectura revisada a la baja de 130,7, indicando sefiales de mayor fortaleza en la economia. Sin embargo, la tasa de crecimiento anualizada del indice cayé a un minimo de cinco semanas de 23,6%, desde el 24,0% de la
semana previa, la menor lectura para el crecimiento anual que se haya registrado en el indice desde que tocé un maximo histérico de 28,1% en octubre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,618 0.11 272 20.99 Las acciones estadounidenses cerraron en alza, tras pasar gran parte de la sesion en negativo, después de
NASDAQ (EE.UU) 2317 074 6.11 46.93 que los inversionistas c&_)r)cluyero,n que los débiles datos laborales no eran lo suficientemente ma!os como
S&P 500 (EE.UU) 1145 0.29 447 26.76 para frenar Ia' recuperacion econémica, ya que la tasa de desempleo se mantuvo en 10%, y al revisarse los
datos de noviembre se determiné que se crearon 4.000 puestos de trabajo, el primer incremento en dos
FTSE (Inglaterra) 5534 0.14 6.35 2481 afios. El promedio industrial Dow Jones subi6 un 0,11%, a 10.618,19 unidades, el indice S&P's 500 gand
DAX (Alemania) 6,038 030 6.90 25.52 un 0,29%, a 1.144,98 y el Nasdagq Composite sumé un 0,74%, a 2.317,17. También ayudo al mercado, el
NIKKEI (Japon) 10,798 1.09 7.93 21.88 que la firma de encomiendas United Parcel Service Inc subiera su previsién de ganancias para el cuarto
SHANGAI (China) 3,196 0.10 -1.34 75.53 trimestre y elevera las expectativas de una sélida temporada de reportes de resultados, que empezara el
lunes con Alcoa Inc .
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El délar sufrié su peor dia contra una canasta de seis monedas en un mes y medio, tras una inesperada
EURO (35€) 14209 071 061 215 314 cal_da_en las néminas no agricolas que minb I_as expe(_:tatlva's de que Ia_s t_asas de interés subiran prontg.
Asimismo, las noticias de que el ministro de Finanzas japonés habia desistido de su llamado a un yen més
YEN Japones (¥/$) 92.66 -0.76 -0.39 545 223 débil tras un reprimenda del primer ministro ayudé a la moneda japonesa a recuperar algo de terreno. A
LIBRA ($/£) 1.6023 0.56 -0.91 -1.46 9.80 pesar del dato débil sobre el empleo, este no minimiza el hecho de que la economia del pais ha mostrado
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0237 -1.01 -1.11 -0.29 -4.21 mejorfas y que la debilidad del délar podria ser de corta duracién. En las operaciones de la tarde, el euro
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0298 047 2.2 235 15,51 oper6 a 1,4409 ddlares, ganando un 0,71% en el dia, la mayor alza porcentual desde el 25 de noviembre; y
contra el yen, el ddlar perdi6 un 0,76% a 92,66 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -15
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 -0 -110
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.42 -1 -4 -127
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.96 -3 -5 -97
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . - Oro ($/0z) 1,138.3 6.65 41.30 9.65 256.20 1,139.0
74 Py L3N v‘-v Plata ($/0z) 18.5 0.25 161 111 7.09 185
68 ’/r/“‘v'\. A A Vad : .
62 _ Vl'l : Cobre ($/TM) 74340 72.50 92.00 528.50 4,534.00 7,461.0
gg e i v Zinc ($/TM) 2,489.8 -85.50 -39.25 211.50 1,369.75 2,521.0
44 [L__v‘m’ : Estafio ($/TM) 17,266.0 -138.00 397.00 2,054.00 6,916.00 17,340.0
B : Plomo ($/TM) 25048 6750 10275 25825 155975 2,532.0
2 1 - 3 ‘ Aluminio ($/TM) 2,2495 -25.75 52,50 73.75 784.50 2,284.0
388838222288883333333333388388888883833 Molibdeno ($/) 129 - 150 188 113 -
CodmododdodNnddmoddoddoddodNedNedNOANS A Brent ($/barril) 80.77 0.17 3.57 8.59 39.01 81.37*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ § T wol w72
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 098 23 21 15 4
3 Afios 1.55 29 57 36 3
5 Afios 2.60 45 104 101 >
10 Afios 3.83 40 162 139
15 Afios 441 34 132 105 ! 075 1.26 —e— Hoy —#— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.61 32 154 117 0+
30 Afios 472 30 204 167 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
12-Ene-2010 NFIB Small Business Optimism Dic -- -- 88.3
12-Ene-2010 Balanza comercial Nov -$34.6B -- -$32.9B
12-Ene-2010 IBD/TIPP Optimismo econémico (¥) Ene -- -- 46.8
12-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 10-Ene -- -- -41
13-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 08-Ene -- -- 0.50%
13-Ene-2010 Presupuesto mensual Dic -$92.0B -- -$51.8B
14-Ene-2010 indice precios importacion (MoM) Dic 0.00% -- 1.70%
14-Ene-2010 indice precios importacion (YoY) Dic 8.60% -- 3.70%
14-Ene-2010 Ventas al por menor Dic 0.50% -- 1.30%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos Dic 0.30% -- 1.20%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos y gas Dic 0.20% -- 0.60%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes  (*) Investor's Business Daily/TechnoMetrica Market Intelligence

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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