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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima baj6 por cuarta jornada consecutiva, presionada por algunas acciones
mineras, industriales, financieras, y de construccion, en linea con Wall Street, y en medio de una
recomposicion de carteras y recuperacion de los precios de los metales. Al cierre, el indice general de
la bolsa limefia perdié un 0,42% a 13.808,44 ptos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones
lideres del mercado, baj6 un 0,47% a 21.711,77 unidades, y el indice Inca, cay6é un 0,54% a 77,24
ptos. Entre los papeles que bajaron, estan las mineras Southern Cooper y Cerro Verde, las industriales
Alicorp y Maple Energy, la financiera Credicorp, y las constructoras Ferreyros, y Grafia y Montero.
En la sesién se negociaron S/.14,2 millones (US$. 4,9 millones) en 750 operaciones; y en lo que va
del afio el indice general acumula una baja del 2,53%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 13,808 -0.42 -11.65 -2.53
Lima (ISBVL) 21,712 -0.47 -13.82 -3.22
Bogota (IGBC) 11,234 0.10 -3.55 -3.17
Buenos Aires (MERVAL) 2,188 1.05 -7.01 -5.73 N MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 58,089 0.65 6.79 5.47 60 zg(zgs;;oﬂf\?gfsm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
i () new 0% AR 4 s R s3ae832585888585505835595558580883553
Santiago (IPSA) 3734 103 021 421 923988838333 888288555888888 08398 dz5453¢y
Sao Paulo (BOVESPA) 63,153 0.62 1012 792 HEEBYAENN8E88888AR8RR3338%d8 08 dyddaads
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,07 por ciento, su cuarta caida consecutiva, en una jornada marcada por Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
mayores compras de délares de los bancos ante los vencimientos de forward de compra, y por Nuevo Sol 28705 007 053 065 061
oportunidades de ganancias de clientes institucionales, y en medio de una mezcla de debilidad global .
dsl délar y una pe?sistente aversion al riesgo. Al cierre ge las operaciones, el sol cotizé a 2,870/92,871 Real Brasilefio 18755 0.21 148 8.64 751
unidades por délar, frente a las 2,867/2,869 unidades del cierre anterior, con un monto negociado que Peso Mexicano 13.2168 058 264 4.09 0.96
alcanzé los 233 millones de délares. En lo que va del afio, el sol acumula una ganancia de un 0,55 por Peso Chileno 541.53 0.55 261 9.74 6.72
ciento frente al délar, luego de que se apreciara un 7,94 por ciento en el 2009. Peso Argentino 3.8410 0.03 0.07 1.35 111
Peso Colombiano 2003.21 -0.24 1.78 1.85 -1.99
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 115 -4.17 -4.17 109.09
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 4.17
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 789,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.00 0.00 9.82
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 190,3 millones. EI BCRP colocd |0peraciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
a plazo overnight S/. 899,7 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento; y S/. 1 Tasa minima (%) 0.70 -6.67 133.33 180.00
167,7 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Asimismo, colocé a plazo de 28 Tasa maxima (%) 0.80 5.88 158.06 220.00
dias, S/. 399,9 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,27 por ciento. Al cierre de sesion, el Tasa promedio (%) 0.74 6.33 146.67 196.00
saldo de CD del BCRP asciende a S/.19.871,4 millones. I
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 322 327 304 270
1000 Investment Grade Region 374 380 356 316
Venezuela
900 cuador Argentina 809 813 739 685 B-
800 * \ * agentina Brasil 243 249 230 195 BBB-
700 5 Colombia 265 270 235 189 BB+
600 g Chile 133 133 124 97 A+
500 3 Ecuador 816 820 804 747 cee+
400 . El Salvador 321 322 314 303 BB+
R.Dominicana México 186 195 180 153 BBB
e e s ] Panama 229 233 213 173 BB+
200 Panama Peri ¢ o < Perd 231 240 210 164 BBB-
10 Chile R.Dominicana 436 446 426 408 B
A R R RN Uruguay 283 286 262 237 BB
8 ' * ® - ] ] ' * o> 3
+ ' + Segn Calificadora S&P Venezuela 992 996 963 898 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 420 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 79 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,405 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 217.86

(*) Al 4 febrero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La turbulencia que se cocina en Grecia podria hacer més lento el retiro de las medidas de liquidez inyectadas por el Banco Central Europeo, especialmente si otros paises se contagian de males similares. Portugal es
sefialado como el proximo en caer, le sigue Irlanda, y la posibilidad de que lo mismo suceda con Espafia es preocupante y factible. Por lo tanto, un cambio en la posicién del BCE seria inminente, mas si se conoce que las
finanzas publicas de otros paises han sido fuertemente golpeadas por el gasto del estimulo extra, al tiempo que cada vez crecen més las preocupaciones en torno a la capacidad de los Gobiernos para cumplir el servicio de
las pesadas deudas. Si el BCE pone fin a su politica de "adjudicacion plena” y regresa a las subastas, se incrementarian estas preocupaciones, ya que una menor disponibilidad de dinero presionaria al alza las tasas de
interés en los mercados y cortaria la liquidez que los bancos necesitan para otorgar préstamos a compafiias y familias, un motor vital para la recuperacién econémica.

El grupo privado The Conference Board informé que el mercado laboral estadounidense mejoré en enero por quinto mes consecutivo, apuntando a un posible crecimiento del empleo en el primer trimestre del afio. El
indice sobre las tendencias del empleo subi6 a 93,2 el mes pasado desde una lectura revisada a 92,3 en diciembre, un nivel maximo para el indice desde enero del 2009, cuando se ubicé en 93,8. Pero an se ubica un 0,7%
por debajo de los niveles del afio anterior. En Japén, el crédito bancario sufrié su mayor caida anual en mas de cuatro afios en enero, luego de que un exceso de capacidad de las compafifas y un panorama econémico
sombrio desalentaran el endeudamiento con propoésitos de inversion en capital. En Francia, el Banco Central informé que la economia francesa creceria un 0,5% en el primer trimestre de este afio, debido a una mejora en la
actividad industrial, en particular en los sectores de bienes intermedios y de automéviles. Por su parte, el Banco de Inglaterra (BoE) parece listo para dejar la puerta abierta a una mayor expansién monetaria y a admitir que
la recuperacion econémica puede ser mas débil de lo esperado, cuando publique nuevas proyecciones trimestrales el miércoles.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 9,908 1.04 -6.68 .4.98 Las acciones de Estados Unidos bajaron, presionados principalmente por las ventas de acciones bancarias
NASDAQ (EE.UU) 2126 0.70 8.5 631 debido a su posible exposicion a los problemas de las deudas soberanas, especificamente la de Grecia. El

promedio industrial Dow Jones cay6 103,84 puntos, o un 1,04 por ciento, a 9.908,39, el indice Standard &

S&p 500 (EE.UV) 1,057 089 7 5.2 Poor's 500 perdi6 9,45 puntos, o un 0,89 por ciento, a 1.056,74, y el indice Nasdaq Composite cay6 15,07
FTSE (Inglaterra) 5092 0.62 -7.99 -5.92 puntos, o un 0,70 por ciento, a 2.126,05. Las preocupaciones sobre la estabilidad fiscal de Grecia, Portugal
DAX (Alemania) 5485 0.93 -9.16 -7.93 y Espafia agitaron a los mercados mundiales en las Gltimas dos semanas, restringiendo el apetito por los
NIKKE! (Japén) 9,952 -1.05 -1.84 -5.64 activos mas riesgosos. El sector financiero también esta bajo presion debido a las reglamentaciones mas
SHANGAI (China) 2,935 -0.14 -8.16 -10.43 rigidas propuestas por el gobierno de Barack Obama recientemente para restringir la toma de riesgo de los
bancos.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - — — — -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar cayo ligeramente, ya que una modesta recuperacion en los mercados bursatiles extranjeros y los
EURO (35€) 13649 021 202 527 469 precios de las materias primas despertaror) el apetito por el riesgo y _Ilevaron alos |nver,sores a optar por
monedas de mayor rendimiento. El euro, sin embargo, se mantuvo casi estable frente al dolar, luego de que
YEN Japones (¥/$) 89.26 0.01 -1.49 -3.67 -4.04 los inversionistas se mantuvieran preocupados sobre la salud fiscal de algunos paises de la zona euro como
LIBRA ($/£) 1.5586 -0.35 2.33 -2.73 -3.61 Grecia, Portugal y Espafia. Al cierre de las operaciones en Nueva York, el euro se mantuvo préacticamente
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0734 0.07 1.62 4.85 3.69 plano en el dia a 1,3649 ddlares. Frente a una canasta de monedas, el délar retrocedi6é un 0,1% a 80,358.
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0758 038 1.43 447 2.15 Frente a la moneda japonesa el dolar retrocedié marginalmente a 89,26 yenes, mientras que el euro cayd a

121,95 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio I Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 -0 -99
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 0 -3 -136
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 0 -11 -119
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 10629 345 42,65 75.40 34.10 1,065.7
g - /A s ; Plata ($/0z) 15.0 0.17 -1.67 -3.49 -1.88 151
&8 Jr’“v\v,,“‘w [SLA Vo ' Cobre ($/TM) 6,427.0 168.00 -341.00  -1,007.00 -915.00 6,450.0
gg pre ,f" Zinc ($/T™) 2,007.8 83.50 -126.75 -482.00 -521.25 2,022.5
44 LL ILW-(T’ Estafio ($/TM) 15,139.0 -252.00 -955.00 -2,127.00 -1,730.00 15,200.0
R ‘ Plomo ($/TM) 1,944.8 28.50 7975 -560.00 -457.25 1,965.0
e B Aluminio ($/TM) 1,9808 32.00 7175 -268.75 -216.25 2,012.0
£3333333333333333333333333333333333338888¢88 Molibdeno ($/b) 150 - 2.12 3.62 -
Jgggegsgsgsgidgdgsrrragagdaagaaaandsagay WTI ($/barr) 7189 070 254 1086 747 7189+
HOR88380dH3A83A833ABIBIAEEREERECRECREERIY Brent ($/barri) 69.60 033 350 117 760 7011+
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T it 61 w12
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.83
2 Afios 087 11 27 -13 4
3 Afios 1.44 -11 24 1 3
5 Afios 242 -18 -26 45 2
10 Afios 3.68 -16 -16 68 0.98
15 Afos 424 7 14 ¥ e ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 4.45 -16 -11 50 0~ -
30 Afios 458 13 5 89 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
09-Feb-2010 NFIB Optimismo de empresas pequefias JAN -- -- 88.00
09-Feb-2010 Inventarios al por mayor DEC 0.50% -- 1.50%
09-Feb-2010 IBD/TIPP Optimismo econ. FEB -- -- 48.80
09-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 07-Feb -- -- -49.00
10-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 05-Feb -- -- 21.00%
10-Feb-2010 Balanza comercial DEC -$35.5B -- -$36.4B
10-Feb-2010 Presupuesto mensual JAN -$50.0B -- -$63.5B
10-Feb-2010 Ventas al por menor JAN 0.30% -- -0.30%
10-Feb-2010 Ventas al por menor excl autos JAN 0.50% -- -0.20%
10-Feb-2010 Retail Sales Ex Auto & Gas JAN 0.50% -- -0.30%
10-Feb-2010 Peticiones iniciales de desempleo 06-Feb 465K -- 480K

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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