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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores del Pert subié mas de un 2%, impulsada por las acciones mineras, industriales y
agrarias, en medio de expectativa de un plan de ayuda financiera a Grecia, debilidad del délar y
aumento de los precios de los metales. Al cierre, el indice general de la bolsa limefia subié un 2,35%,
a 14.133,49 ptos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, avanzé un
3,14%, a 22.393,88 unidades; y el indice Inca, que agrupa las 20 acciones méas liquidas del mercado,
escalé un 2,05% a 78,82 ptos. Entre los titulos que subieron, estan las mineras Volcan, Buenaventura
y Southern Copper; las industriales Austral, Sider, Alicorp y Maple Energy; y las agrarias Casagrande
y Pomalca. En la sesi6n se negociaron S/.26,9 mlls (US$. 9,4 mlls) en 947 operaciones; y en lo que va

del afio el indice general perdié un 0,24%.
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Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 4 febrero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,133 2.35 -9.57 -0.24
Lima (ISBVL) 22,394 3.14 -11.11 -0.18
Bogota (IGBC) 11,377 127 -2.32 -1.94
Buenos Aires (MERVAL) 2,234 2.10 -5.06 -3.75 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,35 por ciento, luego de cuatro sesiones a la baja, debido a que los onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
bancoij vendtleron la d|V|sad_est§doun|dense apFe (l;neli ca::da gl((j)lzjal del doljr ()j/llpor Ic::l p95|tlvgs Nuevo Sol 2.8600 037 033 0.28 0.97
mercados externos; y en medio de una renovacion de los forward de compra de délares. Al cierre de -
las operaciones, el sol cerré en 2,859/2,861 unidades por dolar, frente a las 2,870/2,871 unidades del Real Bra5|.leno 1.8473 -1.50 0.96 701 589
cierre anterior, con un monto negociado que alcanzé los 412 millones de délares. La moneda peruana Peso Me.xmano 13.0103 -1.56 115 241 -0.62
acumula una ganancia del 0,90 por ciento en lo que va del afio, tras haberse apreciado un 7,94 por Peso Chileno 540.55 -0.18 2.50 9.55 6.52
ciento en el 2009. Peso Argentino 3.8420 0.03 0.27 1.38 113
Peso Colombiano 1966.65 -1.83 0.19 -0.01 -3.77
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 4.35 20.00 118.18
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.20 -4.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 695,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 -2.44 7.14 7.14
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 780,2 millones. El Banco |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Central de Reserva colocé a plazo overnight, S/. 800 millones en CD BCRP a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.50 2857 66.67 100.00
1,21 por ciento, y S/. 1 567,3 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Asimismo Tasa maxima (%) 0.70 112,50 5556 180.00
colocd S/. 800 millones en CD BCRP al plazo de 55 dias, a la tasa promedio de 1,28 por ciento. Al Tasa promedio (%) 0.59 22027 59.46 136.00
cierre de sesion, el saldo de CD del BCRP asciende a S/. 20.171,3 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 9 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 316 322 309 270
1000 4 Investment Grade Region 367 374 355 316
Venezuela
900 4 Ecuador Argentina 801 809 753 685 B-
8ooq ¢ - Brasil 234 243 230 195 BBB-
Argentina
700 4 . Colombia 252 265 242 189 BB+
5
600 3 Chile 132 133 123 97 A+
500 3 Ecuador 817 816 806 747 cec+
200 . ¢ El Salvador 321 321 313 303 BB+
R.Dominicana . México 183 186 178 153 BBB
300 <
U o X asil Panamé 223 229 217 173 BB+
2001 Panama Perg ¢ Perd 218 231 210 164 BBB-
100 4 México Chile -
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Y e e e 2z 3 2 2 = . - = : : : Uruguay 279 283 262 237 BB
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2 ' + Seg(in Calificadora S&P. Venezuela 994 992 945 898 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,405 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

En lo que seria el primer rescate de un miembro de la zona euro en los 11 afios de historia del bloque monetario, los Gobiernos de este bloque han acordado, en principio, ayudar a Grecia, afectada por su abultado
endeudamiento. Y en medio de reportes diversos a favor y en contra de ayudar a Grecia, que se producen dos dias antes de un encuentro de la Unién Europea en el que se espera se discuta la crisis financiera de Atenas,
Wall Street Journal, informé que Alemania estaba considerando garantias de préstamos para Grecia y otros paises europeos en problemas. En este escenario, el euro se recuperaba; y el diferencial del bono griego frente al
aleman de referencia se estrechd durante la sesion, al igual que el costo de asegurar la deuda del pais ante una posible cesacién de pagos. Los paises de la zona euro con una fragil situacion fiscal como Grecia, Portugal y
Espafia se encuentran bajo intensa presion para controlar sus presupuestos, y sus problemas se han agravado por la recesién econdmica y los miles de millones de euros de gasto publico utilizados como estimulo. Sin
embargo, segun la agencia Moody's, Espafia y Portugal no comparten los mismos problemas de deuda que Grecia y ninguno de ellos necesita un rescate.

El Departamento de Comercio informé que los inventarios mayoristas de Estados Unidos bajaron en diciembre un sorpresivo 0,8%, mientras que las ventas subieron en igual porcentaje, llevando el ratio entre ambas
categorias a 1,12 meses desde los 1,14 meses de noviembre, el nivel mas bajo desde junio del 2008. Por su parte, los inventarios de noviembre fuero revisados a un alza del 1,6% desde el 1,5% reportado preliminarmente;
y al mismo tiempo, el incremento de las ventas de noviembre fue revisado a un 3,6% desde el 3,3% estimado en un primer momento. En todo el 2009, las ventas de los mayoristas cayeron un 14,5%. Por su parte, el
Departamento del Trabajo en su mensual Sondeo de Aperturas de Empleos y Movilidad Laboral, informé que las aperturas de empleos en Estados Unidos subieron en diciembre a 2,5 millones desde 2,4 millones de
noviembre; y la cifra de desempleados bajé, en 73.000 a 15,3 millones; lo que apoy¢ las visiones de que el mercado laboral estaba al borde de la recuperacién. Larry Mishel, presidente del Instituto de Politica Econémica
en Washington, dijo que esto significaba que hubo 6,1 personas buscando empleo por puesto disponible en diciembre, ligeramente menos que los 6,3 de noviembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,059 152 527 354 Las acciones de Estados Unidos subieron debido a un reporte de que los gobiernos de la zona euro habian
NASDAQ (EE.UU) 2151 117 718 521 decidido, en principio, ayudar a Grecia a superar sus problemas financieros. EI Dow Jones subié 150,25

puntos, o un 1,52 por ciento, a 10.058,64; el indice Standard & Poor's 500 gané 13,78 puntos, o un 1,30 por

S&p 500 (EE.UV) 1,071 130 650 -4.00 ciento, a 1.070,52; y el Nasdaq Composite trepé 24,82 puntos, 0 un 1,17 por ciento, a 2.150,87. Las
FTSE (Inglaterra) 5112 0.38 163 -5.56 ganancias de Wall Street fueron amplias, pero las acciones relacionadas con materias primas mostraron
DAX (Alemania) 5498 0.24 -8.93 1L fuertes alzas, debido a que una depreciacién del dolar impulsé los precios del petréleo y del oro. Las
NIKKEI (Jap6n) 9,933 -0.19 -8.01 -5.82 acciones de empresas industriales también subieron con fuerza, luego de que Morgan Stanley elevd su
SHANGAI (China) 2,949 047 -1.73 -10.02 recomendacion para el sector, alegando que esas empresas se beneficiarfan con un mejor ambiente de
negocios.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El euro tuvo su mayor alza contra el dolar en mas de dos meses, impulsado por los reportes de un posible
EURO (35€) 13797 108 120 425 366 rescate europeo a Grecia, donde I_a preocupacion porrla_s finanzas publlc_as del pais y los potengla!es efect0§
de contagio han golpeado al apetito de riesgo en las Ultimas semanas. Sin embargo la moneda Unica recortd
YEN Japones (¥/$) 89.69 048 -0.76 321 -358 posteriormente sus ganancias después de que un portavoz del Gobierno aleman dijera que los reportes de
LIBRA ($/£) 15719 0.85 -1.59 -1.90 -2.79 que la zona euro ha tomado una decision de ayudar a Grecia eran "infundados". En las operaciones de la
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0638 -0.89 0.84 3.92 2.76 tarde en Nueva York, el euro subié un 1,08 % en el dia a 1,3797 délares, en camino a su mayor alza
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0656 -0.95 0.81 3.48 1.18 porcentual de un dia desde finales de noviembre. Frente al yen, el dolar avanzo en 0,48% a 89,69 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio I Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -98
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 1 -3 -132
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 0 -11 -115
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 10781 15.24 36.36 60.16 118.86 10772
Plata ($/0z) 155 0.46 -1.26 -3.03 -1.43 154
Cobre ($/TM) 6,567.0 140.00 -226.75 -867.00 -775.00 6,590.0
Zinc ($/T™) 2,089.8 82.00 -57.00 -400.00 -439.25 2,104.0
Estafio ($/TM) 15,395.0 256.00 -999.00 -1,871.00 -1,474.00 15,455.0
Plomo ($/TM) 2,013.3 68.50 -85.25 -491.50 -388.75 2,032.5
Aluminio ($/TM) 2,023.5 42.75 -63.00 -226.00 -173.50 2,056.0
Molibdeno ($/Ib) 15.0 - 212 3.62 -
§3335888883533882858555885883333400000553585 WTI ($/baril) 73.75 1.86 -3.48 -9.00 5,61 73.75%
5ORB88ASCNSSRBAREBAREARBINEERELERNECRECREERES Brent ($/barril) 71.83 223 301 8.94 537 7213+
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T it 61 w12
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.83
2 Afios 087 11 27 -15 4 ’ ' 459
3 Afios 144 11 24 2 3 '
5 Afios 242 -18 -26 44 2
10 Afios 3.68 -16 -16 69 0.98
15 Afios 424 a 14 1 Yo oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -16 -11 57 0+
30 Afios 458 13 5 o 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
10-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 05-Feb -- -1.20% 21.00%
10-Feb-2010 Confianza global Bloomberg FEB -- 54.89 66.60
10-Feb-2010 Balanza comercial DEC -$35.8B -- -$36.4B
11-Feb-2010 Peticiones iniciales de desempleo 06-Feb 465K -- 480K
11-Feb-2010 Reclamos continuos 30-Ene 4595K -- 4602K
12-Feb-2010 Ventas al por menor JAN 0.30% -- -0.30%
12-Feb-2010 Ventas al por menor excl autos JAN 0.50% -- -0.20%
12-Feb-2010 Retail Sales Ex Auto & Gas JAN 0.50% -- -0.30%
12-Feb-2010 Confianza Univ. Michigan FEB P 75.00 -- 74.40
12-Feb-2010 Inventarios de negocios DEC 0.20% -- 0.40%
16-Feb-2010 Encuesta manufacturera NY FEB 16.00 -- 15.92

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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