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Bolsa de Valores de Lima
La Bolsa de Valores de Lima subi6é a un maximo de mas de 18 meses, debido a un repunte de las

Bolsas Latinoamericanas

acciones industriales, entre ellas Maple Energy que obtuvo un préstamo para construir una planta de
biocombustibles, las acciones mineras y de construccion, en medio de una apreciacion de la moneda
local, avance de los precios de los metales y una sesién mixta en Wall Street. Al cierre de las
operaciones, el indice general avanzé un 1,89 por ciento a 15.924,80 puntos, el indice selectivo, que
agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, trepé un 2,18 por ciento a 25.743,03 unidades, vy el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, gané un 0,24 por ciento a 88,79
puntos. En la sesién se negociaron S/.48,9 millones (US$.17,1 millones) en 1.850 operaciones y en lo
que va del afio, el indice general ha ganado un 12,41 por ciento.

(Base=31/12/08)

(*) Al 07 enero de 2010

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,925 1.89 12.32 12.41
Lima (ISBVL) 25,743 218 13.66 14.75
Bogota (IGBC) 11,647 0.00 0.94 0.39
Buenos Aires (MERVAL) 2,318 -1.49 6.43 -0.13 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 55,487 2.00 2.99 0.75 60 CoLowBiA (BVC)
México (IPC) 32,935 0.13 3.24 254 B A
) ReEe8R30303800238080858008338380880886038608
Santiago (IPSA) 3744 047 9.00 454 S333998333333888888555888888333 377334
Sao Paulo (BOVESPA) 70433 0.24 168 2,60 HON882811HSRS8SRB3ABARBARESNENREEE884T
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 subié en 0,07 por ciento, aunque redujo sus ganancias iniciales luego de que onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
el Banco Central |ntery|no en e_I mer(fadc_) canjbla_rlo _comprando unos 184 ml_llones de dolare_slpara NUEvo Sol 2.8500 007 084 092 132
atenuar la oferta de ddlares de inversionistas institucionales y clientes extranjeros. El sol subi6é por -
cuarta sesién consecutiva y cotizé a 2,850/2,851 unidades por délar, frente al cierre del viernes de Real BraS|.Ien0 17373 0.64 101 121 041
2,852/2,853 soles por divisa estadounidense, con un monto negociado que alcanzé a unos 299 Peso Mexicano 12.7399 0.34 -1.05 -1.14 -2.68
millones de délares. En dos intervenciones en lo que va del afio, la institucion emisora ha comprado Peso Chileno 489.55 -0.79 -3.21 -1.63 -3.53
unos 507 millones de délares en el mercado cambiario para reducir la volatilidad de la moneda Peso Argentino 3.7961 0.17 -0.01 -0.13 -0.08
peruana. En lo que va del afio el sol se ha apreciado en 1,25 por ciento. Peso Colombiano 1964.50 0.11 234 155 3.88
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.70 27.27 -41.67 -39.13
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,73 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.90 -25.00 -28.00 -25.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 807,5 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.73 -34.82 -41.13 -39.17
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 441,9 millones. El Banco |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Central coloc6 S/. 2 500,0 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,06 por ciento; Tasa minima (%) 0.25 0.00 0.00 25.00
S/. 400,0 millones en CD BCRP a 4 meses, a la tasa promedio de 1,24 por ciento; y S/. 100,0 millones Tasa maxima (%) 0.50 100.00 100.00 150.00
en CD BCRP a 6 meses, a la tasa promedio de 1,27 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Tasa promedio (%) 0.29 16.00 16.00 45.00
Dep6sitos asciende a S/. 16.379,5 millones
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1100 9 264 270 272 302
Sub-Investment Grade Md0.5,. Emergentes
10009 Investment Grade Region 305 316 319 350
900 1 Argentina 681 685 631 733 B-
800 4 Venezuela o Brasil 190 195 191 201 BBB-
7004 ¢ \eeuador Colombia 185 189 189 206 BB+
®  Argentina i
6004 5 Chile 98 97 95 114 A+
500 % Ecuador 725 747 751 860 CCC+
0
400 R.Dominicana o El Salvador 296 303 327 348 BB+
México 158 153 157 174 BBB
300 4
Uruguay M Panam4 172 173 172 170 BB+
L rasi
20 Colombia & | S Pert 159 164 165 183 BBB-
L 5 Pera EXi
10 Panama Meéxico * chile R.Dominicana 403 408 410 428 B
YT e e 2 Uruguay 235 237 242 254 BB
8 ' * k4 @ 7 -] B ' " ; > z
* + Seglin Calificadora S&P Venezuela 810 898 966 1,129 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
6.50 - 7.50
5.50 - 6.50
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3.50 - 4.50 -
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0.50 1.06 1.50 108
’ Mar10 | Agoll | Ene12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 ’ Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios | 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 16 afios 24 afos 27 afos
[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 0.18 9.84 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.2 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 587 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,274 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun un sondeo de Blue Chip Economic Indicators realizado entre el 6 y el 7 de enero, la economia de Estados Unidos volvera a crecer este afio en 2,8% y en el 2011 se expandira a su ritmo mas rapido en siete afios en
3,1%; sin embargo para todo el 2009, el consenso de las proyecciones apunta a una contraccion del 2,5%, sin cambios respecto del sondeo del mes pasado. Asimismo, se estimd que en el cuarto trimestre del 2009, la
economia habria crecido a una tasa anual del 4,0%, debido entre otros factores, a resultados mas fuertes que los esperadas en las ventas minoristas, el comercio, la produccion industrial, los inicios de construccion, los
pedidos fabriles y los inventarios empresariales. De otro lado, de los 53 analistas consultados, un 69,6% dijo que el délar no representa un riesgo de inflacién, mientras que un 35,4% consider6 que la moneda se apreciaria
este afio. De otro lado, el presidente de la Reserva Federal de Atlanta, Dennis Lockhart, informé que la economia de EEUU esté creciendo nuevamente, pero la recuperacion serd moderada debido a un débil mercado
laboral y problemas en los bienes raices comerciales, y que en este escenario, la inflacién no era una fuente inmediata de preocupacion.

El endeudamiento bancario chino llegé a cerca de 600.000 millones de yuanes (88.000 millones de ddlares) en la primera semana de enero, casi el doble que el promedio mensual del segundo semestre del 2009, lo que se
sumo a la preocupacion generada por un extraordinario dato comercial de diciembre, lo que daria cuenta de un sobrecalentamiento de la tercera economia global. La noticia del endeudamiento se produjo al dia siguiente
de que se conocieran cifras mucho mas fuertes de lo esperado de importaciones y exportaciones chinas. Este pais, conocido como la fabrica del mundo, también elevé el consumo doméstico el afio pasado y se convirti6 en
el mayor mercado automovilistico del globo. Segun la Asociacién China de Manufactureros de Automdviles, las ventas de autos de pasajeros aumentaron un 52,9 por ciento, a 10,3 millones de unidades en el 2009, y en
diciembre saltaron un 88,7 por ciento interanual. Pese a las sefiales de mayor velocidad de la economia, el ministro de Finanzas Xie Xuren dijo que China se apegara a su postura fiscal procrecimiento y advirtié que un
retiro demasiado pronto del estimulo estatal podria dafiar a la economia.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,664 0.43 1.84 226 Las principales acciones de Estados Unidos tuvieron un comportamiento mixto, favorecidos por datos de
NASDAQ (EE.UU) 2312 021 557 191 China que informd de importaciones récord de algunas materias primas y exportaciones mas fuertes de las

esperadas, lo que alentd expectativas de un fortalecimiento econémico, pero fue presionada por

S&p 500 (EE.UV) 1147 017 867 286 inversionistas que tomaron ganancias. El promedio industrial Dow Jones subié 45,80 puntos, o un 0,43 por
FTSE (Inglaterra) 5538 0.07 5.26 231 ciento, a 10.663,99 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gandé 2 puntos, o un 0,17 por ciento, a
DAX (Alemania) 6,041 0.05 4.94 139 1.146,98 unidades, y el indice Nasdag Composite perdi6 4,76 puntos, 0 un 0,21 por ciento, a 2.312,41
NIKKEI (Japon) 10,798 0.00 6.83 239 unidades. El dato de China alent6 a las acciones de las empresas estadounidenses con grandes operaciones
SHANGAI (China) 3213 0.52 -1.06 -1.96 internacionales, como el fabricante de maquinaria para la construccion Caterpillar y las del productor de
aluminio Alcoa.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El délar estadounidense cay6 por segunda sesion consecutiva, tras el decepcionante informe laboral del
EURO (35€) 14513 072 0.69 070 1o viernes en__Estados Unidos y It{ego que el p_re3|dente del Bapco de la Reserva Feder_al de St. LOl{IS, James
Bullard, dijo que las tasas podrian seguir bajas por bastante tiempo. Otro factor negativo para el délar fue el
YEN Japones (¥/$) 92.09 -062 -044 336 -1.00 mayor apetito por el riesgo tras un sélido dato de exportaciones de China que elevo el optimismo en que la
LIBRA ($/£) 16115 057 0.19 -0.90 -0.34 economia mundial se esta recuperando. Esto impulsé al euro y a las monedas vinculadas a materias primas.
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0165 -0.70 -1.30 -1.73 -1.81 El euro avanzé un 0,7 por ciento a 1,4514 ddlares; y el délar cay6 un 0,6 por ciento frente al yen japonés a
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0335 036 078 251 -1.87 92,07 unidades; mientras que la libra esterlina se apreci6 un 0,5 por ciento a 1,6109 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -13
ZONA EURO 1.00 0 0 -150 Libor 3M 0.25 -0 0 -101
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.40 -3 5 -120
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.92 -8 -9 -94
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/oz) 1,151.9 13.60 30.65 36.45 54.90 1,151.3
A A = Plata ($/0z) 18.6 0.07 0.98 1.39 1.68 18.7
5 ey N S w7 | - |
62 _ —/'/\'\U" : Cobre ($/TM) 7,539.0 105.00 72.75 743.00 197.00 7,567.5
gg pr o v Zinc ($/T™) 2,540.8 51.00 -1.25 277.00 11.75 2,573.0
44 ,L'\wlm’ ' Estafio ($/TM) 17,825.0 559.00 456.00 2,675.00 956.00 17,900.0
B : Plomo ($7TM) 2,505.5 075 21.25 237.50 103.50 2,531.0
gﬂ - Aluminio ($/TM) 2,295.3 45.75 62.50 55,55 98.25 2,330.0
383333333383883333333333833388888388883833 Molibdeno ($/l) 129 - 150 188 150 -
CoNmododdmAdAdndAdmoddoddoddNodNodNodNoANO A Brent ($/barril) 79.95 -0.82 -0.35 8.90 2.75 80.97 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T w2 a3
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 094 14 20 19 4
3 Afios 151 20 -17 40 3
5 Afios 2.56 31 -12 105 2
10 Afios 3.82 27 -2 143
15 Aflos 4.40 22 2 106 ! 081 131 —e—Hoy —#— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.62 23 6 119 0+
30 Afios 473 23 9 167 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
12-Ene-2010 NFIB Small Business Optimism Dic -- 88 88.3
12-Ene-2010 Balanza comercial Nov -$34.6B -$36.4B -$33.2B
12-Ene-2010 IBD/TIPP Optimismo econémico (¥) Ene 48.5 -- 46.8
12-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 10-Ene -- -- -41
13-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 08-Ene -- -- 0.50%
13-Ene-2010 Presupuesto mensual Dic -$92.0B -- -$51.8B
14-Ene-2010 indice precios importacion (MoM) Dic 0.00% -- 1.70%
14-Ene-2010 indice precios importacion (YoY) Dic 8.60% -- 3.70%
14-Ene-2010 Ventas al por menor Dic 0.50% -- 1.30%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos Dic 0.30% -- 1.20%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos y gas Dic 0.20% -- 0.60%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes  (*) Investor's Business Daily/TechnoMetrica Market Intelligence

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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