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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subié mas del 1%, y se ubic6 por tercera jornada sucesiva en terreno
positivo, impulsadas por las acciones mineras, financieras y de construccién, en medio de un alza de
los precios internacionales de los metales, y en linea con Wall Street. Al cierre, el indice general
avanz6 un 1,3 %, a 14.360,07 puntos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado,
escalé un 1,44%, a 22.790,07 unidades, y el indice Inca, salté un 2,25% a 80,59 puntos. Entre las
acciones que destacaron, estan las mineras Buenaventura, Southern Copper, Volcan, y La Cima; las
financieras, Banco Continental, Scotiabank y Credicorp; y la constructora Grafia y Montero. En la
sesion se negociaron S/.17,4 millones (US$. 6,1 millones) en 768 operaciones, y en lo que va del afio,
el indice general ha subido un 1,36%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,360 1.30 -7.89 1.36
Lima (ISBVL) 22,790 144 -8.98 159
Bogota (IGBC) 11,476 0.29 -0.86 -1.09
Buenos Aires (MERVAL) 2,281 1.86 0.46 -1.71 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 58,348 0.45 1.27 5.94 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Méioo (PC) w6 am &% aw s iae85585503555580832055288538555238554%
Santiago (IPSA) 3,781 0.75 1.08 5.56 98888883883 33888888556568888889983JJd39998888
Sa0 Paulo (BOVESPA) 66,120 166 563 359 HAR85R323823322 82882 8 8828888048943 383
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,11 por ciento, a su mejor nivel en mas de una semana, debido a la menor Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
demanda de délares ante expectativas de una mayor apreciacién del sol apoyada por el buen Nuevo Sol 28525 011 0.24 014 123
comportamiento de los mercados externos, y la debilidad global del délar, lo que se reflej6 en las -
renoi\)/aciones de forwards de compra, y en );I ajuste de pgsiciones de los bangos. Al cierJre de las Real Brasilefio 1.8433 -0.69 -L79 543 5.66
operaciones, el sol cotizé en 2,852/2,853 unidades por délar, su maximo desde el 3 de febrero, frente Peso Mexicano 12.9455 141 -1.67 1.00 111
a las 2,855/2,856 del cierre anterior, con un monto negociado que alcanzé los 319 millones de Peso Chileno 532.75 -0.39 -2.09 8.78 4.99
délares. La moneda peruana, tras apreciarse un 7,94 por ciento el afio pasado, acumula una ganancia Peso Argentino 3.8490 0.11 0.20 1.50 1.32
del 1,18 por ciento en lo que va del 2010. Peso Colombiano 1935.85 -1.20 -2.70 -1.27 -5.28
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 115 0.00 15.00 76.92
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,22 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.23 0.00 2.50 36.67
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 701,2 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.22 0.83 3.39 60.53
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 481,6 millones. El BCRP coloc6 |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
a plazo overnight CD por S/. 1 000,0 millones, a la tasa promedio de 1,20 por ciento, y S/. 1 464,4 Tasa minima (%) 0.50 16.67 2857 100.00
millones, a la tasa promedio de 1,23 por ciento. Asimismo colocé a plazo de 55 dias, CD por S/. Tasa maxima (%) 0.60 0.00 -25.00 0.00
348,2 millones, a la tasa promedio de 1,30 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD del BCRP Tasa promedio (%) 0.57 5.00 -25.00 11.76
asciende a $/.20.716,6 millones S
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
11009 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 297 304 316 273
1000 4 Investment Grade Region 346 356 371 316
9009\ Lo, Venenuea Argentina 7 791 798 729 B-
8004 ¢ . Brasil 216 224 240 201 BBB-
700 4 gentina ) Colombia 225 238 260 198 BB+
6004 3 Chile 132 124 129 100 A+
500 4 & Ecuador 811 810 812 732 CCC+
400 . w El Salvador 313 315 316 305 BB+
R.Dominicana México 165 172 189 161 BBB
01 uruguay o Panama 207 215 228 182 BB+
200 4 Colombia 3
Panama perd ¢ r Pert 192 205 229 169 BBB-
1001 mexico Chile R.Dominicana 433 428 437 406 B
Yo e e e 2z 3 2 2 = - : : Uruguay a7 280 218 245 BB
¢ N i ” i Seguin Calificadora S&P Venezuela 962 984 983 821 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,888 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

(*) Al 10 febrero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza

Teléfono:5192000 - anexo 12136

DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Analista responsable: Esteban Guerra C.

/ Anexo 12431




REPORTE DIARIO DE MERCADO )) Banco de la Nacién

el banco de todos

DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

Mercado Internacional 11 de Febrero de 2010

HECHOS DE IMPORTANCIA

En un comunicado conjunto, los 27 mandatarios de la UE informaron que estaban listos para ayudar a Grecia a resolver sus problemas de deuda y evitar una crisis en la zona euro, pero decepcionaron a los mercados al no
ofrecer detalles sobre como funcionaria esta ayuda, lo que generd que los diferenciales entre los bonos griegos y las notas referenciales alemanas se ampliaran. También se sefialé que se mantendria presion sobre Atenas
para que haga profundos recortes presupuestarios y evitar asi que la crisis fiscal salpique a otros miembros de la UE, como Portugal y Espafia. Se desea que Grecia implemente un estricto plan de austeridad disefiado para
reducir miles de millones de euros en deuda y un déficit que habria alcanzado un 12,7% del Producto Interno Bruto, el afio pasado, mas de cuatro veces el limite de la UE. Atenas se comprometi6 a recortar su déficit
presupuestario en cuatro puntos porcentuales este afio. Sin embargo, atn con el apoyo de la UE, el Gobierno griego enfrenta enormes desafios para consolidar su presupuesto y restablecer la confianza en una economia
cuyos desequilibrios fueron exacerbados por la crisis econdmica y financiera y en la que el malestar social sigue siendo una amenaza.

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que solicitd seguro de desempleo por primera vez cay6 con fuerza la semana pasada en 43.000, para una tasa ajustada estacionalmente
de 440.000 en la semana terminada el 6 de febrero, lo que revierte un reciente aumento que habia generado preocupacion por la situacion del mercado laboral. Mientras que el promedio movil de cuatro semanas, que
disminuye la volatilidad de los datos semanales, cay6 en 1.000 solicitudes a un total de 468.500. De otro lado, segliin un sondeo del prestamista hipotecario Freddie Mac, las tasas hipotecarias en EEUU a 30 afios,
promediaron un 4,97% en la semana terminada el 11 de febrero, cayendo desde el 5,01% de la semana anterior. En otra noticia, la inflacién minorista de China se desaceler6 sorpresivamente en términos interanuales en
enero, a 1,5 % desde el 1,9% registrado en diciembre, pero un alza en el crédito a 1,39 billones de yuanes en enero; asi como el incremento de los precios a nivel mayorista en 4,3% interanual en enero, desde el alza de
1,7% de ddiciembre, mantiene en alerta a las autoridades frente al riesgo de un recalentamiento en la economia impulsado por el préstamo bancario.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,144 1.05 455 272 Las acciones estadounidenses subieron por una promesa de Europa de apoyar a Grecia, lo que alejaba el
NASDAQ (EE.UU) 2177 138 460 404 temor a una crisis financiera generalizada en la zona euro, y por cifras positivas de China que report6 un

aumento en los préstamos y una desaceleracion de la inflacién, lo que alentaron a los papeles de

S&p 500 (EE.UV) 1,078 097 .08 328 productores de materias primas. EI promedio industrial Dow Jones subié 105,81 puntos, o un 1,05 por
FTSE (Inglaterra) 5161 057 -6.13 -4.64 ciento, a 10.144,19 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gané 10,34 puntos, o un 0,97 por ciento, a
DAX (Alemania) 5,504 -0.59 -7.39 -761 1.078,47 y el Nasdag Composite sumé 29,54 puntos, o un 1,38 por ciento, a 2.177,41. Asimismo, un
NIKKE! (Japén) 9,964 0.00 -8.41 -5.52 informe que puntualizé una estabilizacion en el mercado laboral de Estados Unidos y una mejora en la
SHANGAI (China) 2,985 0.10 -8.81 -8.90 recomendacion de una correduria sobre las acciones del conglomerado industrial 3M Co, le dieron un
mayor empuje al mercado.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot ” — - - -
1d 7d 30d YTD 2010 El euro cayo frente a las principales monedas, después de que los inversores se mostraron decepcionados
EURO (35€) 13693 032 022 547 439 a_nte Ig falta de detalles del acuerdo_d_e _Ia Unién Europea para ayudar a Gre_(:l_a 'a resolvgr sus problemas
financieros. Y aunque el anuncio inicial de un acuerdo en la UE tranquilizd a los inversores, hubo
YEN Japones (¥/$) 89.77 -0.19 081 -1.33 -3.49 preocupacion de que este acuerdo pueda llevar a otros paises en problemas a buscar ayuda, lo que podria
LIBRA ($/£) 15704 0.70 -0.32 -2.85 -2.88 crear una nueva gama de problemas desde una perspectiva del costo, ya que si Grecia recibe un rescate,
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0704 0.26 0.34 5.09 3.40 entonces Portugal, Espafia y todas las otras economias con problemas deberian ser rescatadas también y eso
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0499 115 228 1.07 031 abre una serie de problemas. Al cierre, el euro cay6 un 0,32% a 1,3693 ddlares, y frente al yen, el délar

cay6 un 0,19% a 89,77 unidades.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -98
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 1 1 -134
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.86 2 4 -116
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 1,005.4 23.30 3170 33,10 155 1,004.6
Plata ($/0z) 15.7 0.45 0.40 -2.60 -1.22 156
Cobre ($/TM) 6,921.5 409.00 554.00 -506.50 -420.50 6,939.0
Zinc ($/T™) 2,1845 82.75 175.00 -259.50 -344.50 2,180.0
Estafio ($/TM) 16,137.0 500.00 21.00 -1,687.00 -732.00 16,200.0
Plomo ($/TM) 2,109.8 82.25 164.25 -295.75 -292.25 2,125.0
Aluminio ($/TM) 2,0255 22.25 13.25 -221.50 -171.50 2,056.0
Molibdeno ($/Ib) 15.0 - 212 3.62 -
H8888583883833358888855588888833900d00088888 WTI ($/barril 75.28 0.76 214 551 -4.08 75.28*
5ORB88ASCNSSRBAREBAREARBINEERELERNECRECREERES Brent ($/baril 73.49 110 225 464 371 73.05 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas % 4.49 462
Treasuries Yield Tmes YTD 2010 Lano ° s Y
2 Afios 087 -4 27 5 4
3 Afios 1.44 -6 -24 12 3
5 Afios 242 -6 -26 66 2
10 Afios 3.68 -4 -16 88 0.91
15 Afos 424 3 14 60 & : ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 4.45 -4 -11 75 0+
30 Afios 458 4 5 114 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
11-Feb-2010 Ventas al por menor JAN 0.30% -- -0.30%
11-Feb-2010 Ventas al por menor excl autos JAN 0.50% -- -0.20%
12-Feb-2010 Retail Sales Ex Auto & Gas JAN 0.50% -- -0.30%
12-Feb-2010 Confianza Univ. Michigan FEB P 75.00 -- 74.40
12-Feb-2010 Inventarios de negocios DEC 0.20% -- 0.40%
16-Feb-2010 Encuesta manufacturera NY FEB 17.70 -- 15.92
16-Feb-2010 Flujos netos TIC a largo plazo DEC $50.0B -- $126.8B
16-Feb-2010 Flujos netos totales TIC DEC -- -- $26.6B
16-Feb-2010 indice NAHB mercado viviendas FEB 15.00 -- 15.00
16-Feb-2010 Presupuesto mensual JAN -$46.0B -- -$63.5B
16-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 14-Feb -- -- -48.00

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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