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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cay6 por tercera jornada sucesiva, ante un retroceso principalmente de
las acciones mineras, a lo que se sumaron la caida de las acciones agrarias y algunas industriales y de
servicios, en medio de una baja de los precios internacionales de los metales, y preocupaciones sobre
un posible recalentamiento de la economia China. El indice general bajé un 0,44% a 14.284,16
puntos, el selectivo, cayé un 0,34% a 22.318,59 unidades; y el indice Inca, cedié un 0,12% a 80,18
unidades. Entre las acciones que bajaron estan las mineras VVolcan, Southern Copper, Atacocha B, El
Brocal, y Buenaventura; las agrarias Casagrande y Cartavio; las industriales Relapasa y Sider; y
Telefénica B. En la sesion se negociaron S/.17,7 millones (US$. 6,2 millones) en 732 operaciones, y
en lo que va del afio, el indice general avanzé un 0,83%.

Bolsas Latinoamericanas
. (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,284 -0.44 1.07 0.83
Lima (ISBVL) 22,319 -0.34 -0.34 -0.51
Bogota (IGBC) 11,849 011 4.15 213
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Sao Paulo (BOVESPA) 69,885 014 7.08 1.89 EEEEEEEEEEEEEEREEEEEEREEEREERER IR R RS R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerrd estable debido a que las ventas de délares de inversionistas que apostaban a una onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
mayor apreciacion de la moneda local, y para cumplir con sus pagos de impuestos, fue atenuado por Nuevo Sol 28385 0.00 012 075 171
las compras de 68 millones de ddlares a un tipo de cambio promedio de 2,838 unidades por délar, por Real Brasilefi 17639 0.28 137 451 111
parte del BCRP en el mercado cambiario. Al cierre de sesion, el sol cotiz6 sin cambios en 2,838/2,839 eal ra5|veno : b - - ’
unidades por délar, con un monto negociado de 175 millones de délares. Con las compras del dia, el Peso Me.xmano 12.5651 -023 -1.15 -3.42 -4.02
ente emisor sumo en el afio un total de 1.756,5 millones de ddlares; y en lo que va del afio la moneda Peso Chileno 517.95 -0.13 0.56 -4.18 207
local, acumula una ganancia de un 1,66 por ciento. Peso Argentino 3.8583 -0.01 0.05 0.42 1.56
Peso Colombiano 1892.88 0.05 -1.29 -3.75 -7.38
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 -16.67 -9.09 -16.67
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 4.17 0.00 4.17
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 989,5 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 0.00 -3.23 0.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 192,9 millones. EI BCRP colocd |0peraciones Overnight USS. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
CD por S/. 649,9 millones y S/. 1 498,6 millones, a plazo overnight, y a la tasa promedio de 1,23 por Tasa minima (%) 0.40 0.00 1111 -20.00
ciento, respectivamente. También colocé S/. 400 millones en CD BCRP al plazo de 123 dias, a la tasa Tasa maxima (%) 0.45 0.00 0.00 35.71
promedio de 1,42 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD asciende a S/.21.422,0 millones. El Tasa promedio (%) 0.45 0.00 0.00 23.73
BCRP mantuvo su tasa de referencia en 1,25%.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales

Rendimientos Bonos Soberanos

Rendimientos Bonos Globales

Tasas % Tasas %

7.00 7.30 4

5.70 4 6.30 4

4.40 A 5301

4.30 -
3.10
3.30
1.80 - ]
- " 2.30 1.65
—+—Hoy —#—Hace 7 dias Hace 30 dias . —e—Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.30
Ago 11 Ene 12 May 15 Ago 16 Ago 17 Ago 20 Ago 26 Ago-31 Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
1 afios ‘ 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 7 afios ‘ 10 afios 16 afios 21 afios 27 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 15 afios ‘ 24 afios ‘ 27 afos ‘
[ Variables Macroeconémicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2010 2009 2008

PBI (%) Dic-09 6.38 0.90 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Ene-10 92,072 92,397 91,879
Inflacion (%) Feb-10 0.32 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Ene-10 96,724 101,470 99,115
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 79 7.78 7.45 Morosidad Ene-10 1.66 1.56 1.27
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5,873 3,090 8,356 ROA Ene-10 224 2.27 2.56
RIN (Mill. de US$) Mar-10 35,007 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Ene-10 23.85 24.53 31.06

(*) Al 02 marzo del 2010

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que el déficit comercial de Estados Unidos se redujo inesperadamente en enero en un 6,6%, a 37.300 millones de délares, debido a una caida en las importaciones petroleras a su
menor nivel desde febrero de 1999, a un mayor ritmo que el retroceso de las exportaciones estadounidenses. Los precios promedio del petréleo importado llegaron a 73,89 délares por barril, el més alto desde octubre del
2008, mientras que la cantidad de crudo importado cay6 a un minimo de 11 afios.De otro lado, el Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que solicitaron el seguro de desempleo
por primera vez cayeron en 6.000, a una tasa ajustada estacionalmente de 462.000 en la semana terminada el 6 de marzo, desde un dato revisado a 468.000 en la semana anterior, frente a las 460.000 nuevas solicitudes del
beneficio que esperaba el mercado. Por su parte, el promedio mévil de cuatro semanas de nuevas solicitudes, que suaviza la volatilidad de semana a semana, subi6 en 5.000 para un total de 475.500, la cifra més alta desde
el pasado noviembre.

Una serie de datos mostraron que la reactivacion llega a practicamente todos los sectores de la economia China, brindando nuevos argumentos para un ajuste de politica monetaria mas pronto que tarde. El indice de
precios al consumidor subid un 2,7% interanual en febrero desde el 1,5% de enero, superando con holgura los prondsticos de un alza del 2,3%. La produccion industrial excedid las expectativas, creciendo un 20,7% en
enero y febrero con respecto a los niveles de un afio antes, mientras que las ventas minoristas aumentaron un 17,9%, apenas por debajo de los pronésticos. Sélo la inversién urbana en activos fijos, como caminos y
fabricas, se desacelerd con respecto al afio previo, cuando el Gobierno lanz6 su paquete de estimulo de 4 billones de yuanes (585.000 millones de ddlares). De otro lado, el ritmo de crecimiento del crédito se desaceleré a
la mitad en febrero, como se esperaba, pero se espera que el banco central posiblemente no demore mucho en incrementar el nivel de reservas exigidas a los bancos por tercera vez este afio. Ante este panorama, analistas
creen que mas medidas decisivas de ajuste monetario que aquellas implementadas hasta ahora son necesarias para prevenir que la economia se recaliente.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,612 0.42 550 176 Las acciones estadounid_enses cerraron en alza_, impulsadas por una fortaleza del sector bancario que opac_é
NASDAQ (EE.UU) 2,368 0.40 1012 438 los temores de que China podria tomar medidas para enfriar su sobrecalentada economia. El promedio

industrial Dow Jones subié 44,51 puntos, 0 un 0,42 por ciento, a 10.611,84, el indice Standard & Poor's

S&p 500 (EE.UV) 1,150 040 745 815 500 gan6 4,63 puntos, o un 0,40 por ciento, a 1.150,24, y el indice Nasdaq Composite afiadié 9,51 puntos, o
FTSE (Inglaterra) 5617 041 9.89 318 un 0,40 por ciento, a 2.368,46. Los precios de las acciones financieras aumentaron, ayudadas en parte por la
DAX (Alemania) 5929 -0.14 783 -048 posibilidad de que la regulaciones bancarias que estan siendo estudiadas en el Congreso estadounidense se
NIKKE! (Japén) 10,665 0.96 737 112 diluyan. Asimismo, las acciones minoristas presentaron fuertes aumentos, un dia antes de la publicacion de
SHANGAI (China) 3,051 0.08 347 -6.89 las cifras de ventas minoristas mensuales por parte del Departamento de Comercio de Estados Unidos.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El ddlar se mantuvo mayormente estable frente a otras monedas referenciales del mundo, después de que
EURO (35€) 13681 018 072 084 447 Iqs da_ths mixtos en Estados_ l,Jnldo_s sobr_e,el empleo y e_l déficit comerc_l'fll dejaran al mercado sin una
direccion clara. El euro contintia bajo presion, ya que persiste la preocupacion de que el plan de austeridad
YEN Japones (¥/$) 90.51 -001 167 091 -2.70 de Grecia es s6lo una pausa temporal en el riesgo soberano, y que pueda haber problemas en Portugal,
LIBRA ($/£) 1.5062 0.56 0.20 -4.18 -6.85 Espafia e Irlanda. Al cierre de sesién en Nueva York, el euro subi6 un 0,18 por ciento a 1,3681 délares; y el
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0682 -0.16 -0.84 0.41 3.19 délar no sufri6 mayores cambios y operd a 90,51 yenes, después de que el miércoles tocara un maximo de
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.024 -0.06 -0.75 -3.90 277 dos semanas.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -33
ZONA EURO 1.00 0 0 -50 Libor 3M 0.26 0 1 -107
INGLATERRA 0.50 0 0 0 Libor 6M 0.39 1 0 -154
CANADA 0.25 0 0 -25 Libor 1 Afio 0.86 3 2 -140
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
, e Petréleo West Texas Oro (3/0z) 11005 100 2270 3141 1255 1107.9
, Plata ($/0z) 17.2 0.15 0.05 173 0.30 172
Cobre ($/TM) 74313 25.00 65.25 864.25 89.25 7,464.0
Zinc ($/T™) 2,312.2 -35.55 78.95 22245 -216.80 2,340.0
Estafio ($/TM) 17,271.0 -398.00 98.00 1,882.00 408.00 17,350.0
i Plomo ($/TM) 2,225.3 -37.50 78.50 212.00 -176.75 2,251.0
ol Aluminio ($/TM) 2,053 340 17.55 181.80 8.30 2,2350
338822833383883333238833383888833333333 Molibdeno ($/1b) 181 - 0.38 3.3 6.75 -
§9235588833358888655588833330993953388838 WTI ($/baril) 8211 0.02 1.90 8.36 2.75 82.11*
S52088JE82383IKRANAEVSIRBNUICRALEIISBICBEREY Brent ($/barril) 79.97 0.07 1.60 814 277 80.28*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T 467
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 0.96 12 -19 7 4
3 Afios 1.50 11 -18 6 3
5 Afios 242 10 -26 47 2
10 Afios 3.73 8 -11 82
15 Afos 428 8 11 51 N ooy —a—Hace 7 dias & Hace 30 s
20 Afios 451 9 -5 64 0+
30 Afios 467 8 3 101 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
12-Mar-2010 Ventas al por menor Feb -0.20% 0.30% 0.10%
12-Mar-2010 Ventas al por menor excluye autos Feb 0.10% 0.80% 0.50%
12-Mar-2010 Ventas al por menor excluye autos y gas Feb 0.30% 0.90% 0.50%
12-Mar-2010 Confianza Universidad de Michigan Mar 74 -- 73.6
12-Mar-2010 Inventarios de negocios Ene 0.10% -- -0.20%
15-Mar-2010 Encuesta manufacturera NY Mar 20 -- 24.91
15-Mar-2010 Flujos netos TIC a largo plazo Ene -- -- $63.3B
15-Mar-2010 Flujos netos totales TIC Ene -- -- $60.9B
15-Mar-2010 Produccion industrial Feb 0.00% -- 0.90%
15-Mar-2010 Utilizacién de capacidad Feb 72.60% -- 72.60%
15-Mar-2010 indice NAHB mercado viviendas (*) Mar 17 -- 17

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes (*) National Association of Home Builders

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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