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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima frené su reciente racha alcista y bajé mas del 2 por ciento, presionada
por las acciones mineras, industriales, de construccién y agrarias, en donde los inversionistas tomaron
ganancias, ante el aumento del riesgo global, un retroceso de los mercados externos y de las materias
primas; y en linea con la caida de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general cayé un
2,1 por ciento a 15.590,51 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del
mercado, retrocedié un 2,74 por ciento a 25.038,34 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20
acciones mas liquidas del mercado, perdié un 1,81 por ciento a 87,18 puntos. En la sesi6n se
negociaron S/.45,3 millones (US$. 15,9 millones) en 1.675 operaciones, y el indice general gané en lo
que va del afio un 10,05 por ciento.
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Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,591 -2.10 9.96 10.05
Lima (ISBVL) 25,038 -2.74 10.55 11.61
Bogota (IGBC) 11,576 -0.61 0.33 -0.23
Buenos Aires (MERVAL) 2,270 -2.04 4.26 -2.16 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 57,615 3.83 6.94 461 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 32,793 -0.43 2.79 2.09 B A
) R EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEREEEE A
Santiago (IPSA) 3740 011 8.88 4.43 9355888838833 342888885558888883998aa9d4d94
Sao Paulo (BOVESPA) 70076 051 117 217 HON882811HSRS8SRB33A82BARESREEREEE848Y
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,07 por ciento frente al délar y continla en su maximo de 17 meses onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
fiebldo_a_ las expectativas d? su mayor apreciacion ante la re_cuperacu_)p econémica del pafs, y por la NUEvo Sol 28485 005 0.90 097 137
inestabilidad global del délar, atenuada en parte por la intervencion del BCRP en el mercado -
cambiario, por tercera vez consecutiva, al comprar US$.177 millones a un tipo de cambio promedio Real BraS|.Ien0 17484 0.64 103 -0.57 022
de 2,8483 unidades por délar, sumando en estos tres dias un total comprado de US$. 684 millones. Al Peso Mexicano 12.8176 0.61 0.05 -0.54 -2.09
cierre, el sol cotizé a 2,848/2,849 unidades por divisa estadounidense, frente al cierre del dia anterior Peso Chileno 489.75 0.04 2.42 -1.59 -3.49
a 2,850/2,851 unidades, con un monto negociado que alcanzé US$.492 millones. El sol acumula una Peso Argentino 3.7920 -0.11 -0.17 -0.24 -0.18
ganancia de un 1,32 por ciento en lo que va del afio. Peso Colombiano 1960.67 20.19 141 1.74 4.07
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.65 -7.14 -43.48 -43.48
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,76 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.90 0.00 -28.00 -25.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 621,3 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.76 4.11 -36.67 -36.67
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 481,4 millones. El Banco |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Central de Reserva del Pert coloc6 S/. 3 000,1 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa Tasa minima (%) 0.25 0.00 0.00 25.00
promedio de 1,04 por ciento. Al cierre, el saldo de los Certificados de Depésitos asciende a S/. Tasa maxima (%) 0.60 20.00 140.00 200.00
17.879,6 millones. Tasa promedio (%) 0.51 75.86 104.00 155.00
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1100 9 273 264 275 302
Sub-Investment Grade Md0.5,. Emergentes
1000 4 Investment Grade Region 316 305 320 350
900 4 Argentina 729 681 643 733 B-
8004  \ecuagor "R @ Brasil 201 190 197 201 BBB-
7004 * * Argentina Colombia 198 185 188 206 BB+
6004 ] Chile 100 98 94 114 A+
500 4 3 Ecuador 732 725 748 860 ccc+
400 4 .Dominicana o El Salvador 305 296 322 348 BB+
R México 161 158 158 174 BBB
300 4
Uruguay Brasil Panama 182 172 180 170 BB+
2001 Colombia o Perd 169 159 168 183 BBB-
100 4 Pert mexico . -
Chile R.Dominicana 406 403 419 428 B
YT e e 2 Uruguay 25 235 248 254 BB
8 * k4 @ 7 g 8 3 ' " ; > H
* + Seglin Calificadora S&P Venezuela 821 810 939 1,129 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % 6.13 Tasas %
6.50 - 7.50
5.50 - 6.50
4.50 - 5.50 -
3.50 - 4.50 -
2.50 - 3.50 -
150 4 110 171 ] ) 2.50 A
: —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 162 /e ——Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
050 .04 1.50 :
’ Mar10 | Agoll | Ene12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 ’ Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios. 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 16 afios 24 afos 27 afos
[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 0.18 9.84 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.2 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 587 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,522 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

(*) Al 08 enero del 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Robert Shiller, economista de la Universidad de Yale, y pionero del indice de referencia de precios de casas Standard & Poor's Case-Shiller, expresé que ve una caida mayor en los precios de las casas en Estados Unidos
en los proximos meses, lo que generé mas temores acerca de la economia general, que son compartidos por muchos economistas, dada la crisis de las ejecuciones hipotecarias en Estados Unidos y el nimero de personas
que se encuentran “bajo el agua", con casas que valen menos que sus hipotecas. El indice Case-Shiller, un indicador de precios de casas en 20 areas metropolitanas, mostré ganancias el verano boreal pasado pero subi6
s6lo un 0,4% en octubre frente al mes anterior sobre bases ajustadas estacionalmente. Agregé que cuando las cifras de noviembre se den a conocer, el 27 de enero, el indice probablemente presente su primera caida general
desde abril, terminando con una racha de cinco meses seguidos de ganancias.Los precios de las viviendas ya han caido casi un 30% desde su maximo a comienzos del 2006, en una caida libre en el centro de la crisis
financiera global. Destac6 que los precios de las casas cayeron por 15 afios seguidos en Japdn antes de que su mercado de bienes raices colapsara en los afios 1990; y que podria ser un modelo de lo que podria pasar.

El Departamento de Comercio informé que el déficit comercial de Estados Unidos crecié en noviembre un 9,7 por ciento, a 36.400 millones de ddlares, luego de que el precio promedio del barril de petréleo importado se
elevd a 72,54 dolares, el més alto desde octubre del 2008, y que la mayor demanda de consumidores y manufactureras elevara las importaciones a su maximo nivel en casi un afio. Las importaciones estadounidenses de
bienes y servicios saltaron un 2,6 por ciento, a 174.600 millones de délares, su mayor nivel desde diciembre del 2008; mientras que las exportaciones de bienes y servicios estadounidenses crecieron un 0,9 por ciento en
noviembre, a 138.200 millones de délares, el nivel méas alto en un afio. De otro lado, el presidente de Estados Unidos, Barack Obama, dara el jueves detalles de una comisién que cobraré a los mayores bancos del pais para
recuperar las pérdidas que sufrié el Tesoro por rescatarlos de la crisis econémica global. El dinero recaudado con la nueva comision se dice no superara los 120.000 millones de délares, el valor maximo estimado por
evaluaciones conservadoras sobre el costo del Programa para Alivio de Activos en Problemas (TARP por sus siglas en inglés).

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,627 034 1.49 1.91 Las acciones estadounidenses cayeron por una ola vendedora en el sector financiero ante temores sobre un
NASDAQ (EE.UU) 2,282 130 420 058 potencit_all_cobr_o del_ Gobierno a los bancos, qge _esté considerando establecer un impu‘es_to sobre Ias_ firmas
S&P 500 (EE.UU) 1136 094 260 189 de servicios financieros para recuperar las perdu{as gestadas por el Programa de Alivio para {A,cuvosl ep
Problemas como parte del presupuesto para el afio fiscal 2011; y por el sabor amargo que dejé el débil
FTSE (Inglaterra) 5499 07 451 159 reporte de Alcoa. El promedio industrial Dow Jones cedi6 36,73 puntos, 0 un 0,34 por ciento, a 10.627,26,
DAX (Alemania) 5,943 -161 3.24 0.24 el indice Standard & Poor's 500 perdi6 10,76 puntos, o un 0,94 por ciento, a 1.136,22, y el indice Nasdaq|
NIKKEI (Japon) 10,879 0.75 7.63 3.15 Composite cay6 30,10 puntos, o un 1,30 por ciento, a 2.282,31. La noticia de que el banco central de China
SHANGAI (China) 3,274 191 0.82 -0.10 estaba endureciendo sus condiciones monetarias en respuesta a las crecientes preocupaciones sobre un
recalentamiento de la economia se sumd al tono negativo.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El délar avanzo ligeramente frente al euro, tras los comentarios de un funcionario de un fondo de riqueza
EURO (35€) L4485 019 084 0.8 115 sobergna_ de China, quien comento en un_foro académico que eI»doIar estd en su piso y que hay un espacio
muy limitado para que siga cayendo. Asimismo, las monedas vinculadas a las materias primas incluyendo
YEN Japones (¥/$) 90.98 121 -0.80 211 -219 las unidades de Australia, Nueva Zelanda y Canad4, tocaron minimos de la sesion frente al ddlar tras una
LIBRA ($/£) 1.6164 0.30 1.08 -0.60 -0.04 liquidacion en los precios del oro, después de que China dijera que ajustara los requisitos de reservas de los
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0186 0.21 -1.44 -1.53 -1.60 bancos, desatando temores de que la medida actie como un freno en la demanda china y desacelere la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0388 051 0,02 201 137 recuperacion econémica global. Al cierre en Nueva York, el euro cotizé con un declive del 0,2% a 1,4486
délares, y frente al yen, el délar bajo un 1,21% a 90,98 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -11
ZONA EURO 1.00 0 0 -150 Libor 3M 0.25 -0 0 91
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.40 -3 -6 -111
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.91 -6 -10 -86
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/oz) 1,1285 -23.35 10.50 13.10 3155 1,129.4
A A = Plata ($/0z) 183 0.31 047 1.09 1.38 182
s ey N i | - | |
62 _ ’/'M\'L,Il 5 Cobre ($/TM) 7,428.0 -111.00 -22.25 632.00 86.00 7,455.0
gg -~ o v Zinc ($/T™) 2,444.0 -96.75 -98.25 180.25 -85.00 2,475.0
44 ILW : Estafio ($/TM) 17,824.0 -1.00 531.00 2,674.00 955.00 17,900.0
B ; Plomo ($7TM) 24055  -100.00 -87.50 13750 350 2,432.0
gﬂ - ‘ Aluminio ($/TM) 2,247.0 -48.25 21,25 7.30 50.00 2,281.0
3333833282888833333823888833333338888833333 Molibdeno ($/l) 129 150 188 150 -
CoamododdndNnddnoddNoddoddodNodANoANodNOeAAN Brent ($/barril) 78.13 -1.82 -2.08 7.08 0.93 79.30
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ Tasas % wio w62
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 0.00 81 -114 -75 4
3 Afios 0.00 -131 -168 -108 3
5 Afios 0.00 -225 -268 -144 2
10 Afios 0.00 -355 -384 -231
15 Afos 0.00 418 438 321 I~ 131 ——Hoy —#—Hce 7 dias —+— Hace 30 dias
20 Afios 0.00 -439 -456 -333 0+
30 Afios 0.00 450 464 299 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
13-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 08-Ene -- 14.30% 0.50%
13-Ene-2010 Presupuesto mensual Dic -$92.0B -- -$51.8B
14-Ene-2010 indice precios importacién (MoM) Dic 0.00% -- 1.70%
14-Ene-2010 indice precios importacion (YoY) Dic 8.60% -- 3.70%
14-Ene-2010 Ventas al por menor Dic 0.50% -- 1.30%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos Dic 0.30% -- 1.20%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excuye autos y gas Dic 0.20% -- 0.60%
14-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 09-Ene 436K -- 434K
14-Ene-2010 Reclamos continuos 02-Ene 4750K -- 4802K
14-Ene-2010 Inventarios de negocios Nov 0.30% -- 0.20%
15-Ene-2010 IPC (MoM) Dic 0.20% -- 0.40%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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